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Â ýêîíîìè÷åñêèõ ðàñ÷åòàõ, êàê ïðàâèëî, ïðèíÿòî èñïîëüçîâàòü äâóõóðîâ-
íåâóþ ñèñòåìó îöåíî÷íûõ ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè èííîâàöèîí-

íûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ íà ìàêðî- è ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ óðîâíÿõ. 
Íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì óðîâíå îöåíèâàåòñÿ óðîâåíü èííîâàöèîííîé àê-

òèâíîñòè ïðåäïðèÿòèé â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå. Äëÿ ðàñ÷åòà äàííîãî ðå-
çóëüòèðóþùåãî ïîêàçàòåëÿ èñïîëüçóþò, â òîì ÷èñëå ÷àñòíûå, òàêèå êàê: 

äîëÿ âûñîêîòåõíîëîãè÷íûõ îòðàñëåé â ñòðóêòóðå ïðîìûøëåííîãî ïðîèç-
âîäñòâà; óäåëüíûé âåñ îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâà-
öèè â îáùåì ÷èñëå îáñëåäîâàííûõ îðãàíèçàöèé; 

óäåëüíûé âåñ çàòðàò íà òåõíîëîãè÷åñêèå èííîâàöèè â îáùåì îáúåìå îò-
ãðóæåííûõ òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) è äð.

Íà ìèêðîóðîâíå íåîáõîäèìà îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè âíåäðåíèÿ èííîâàöèé 
íà ïðîòÿæåíèè âñåãî æèçíåííîãî öèêëà. Â ñâÿçè ñ ýòèì, ïðè ìîäåëèðîâàíèè 
äåíåæíûõ ïîòîêîâ îò ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííûõ òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ 
ðåøåíèé ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ îñíîâíûìè ïðèíöèïàìè ÿâëÿþòñÿ [3]: 

ñîïîñòàâèìîñòü óñëîâèé ñðàâíåíèÿ àëüòåðíàòèâíûõ èííîâàöèîííûõ ïðî-
åêòîâ; 

ïðèíöèï ïîëîæèòåëüíîñòè è ìàêñèìóìà ýôôåêòà;
ó÷åòà âëèÿíèÿ ôàêòîðà âðåìåíè ïðè îïðåäåëåíèè ïðåäñòîÿùèõ äîõîäîâ 

è çàòðàò; 
ñðàâíåíèÿ ñèòóàöèè äî è ïîñëå âíåäðåíèÿ èííîâàöèè; 
ó÷åòà âñåõ ïîñëåäñòâèé ðåàëèçàöèè ïðîåêòà, âêëþ÷àÿ âíåøíèå ýôôåêòû; 
ó÷åòà èíòåðåñîâ è ðàçëè÷íûõ îöåíîê ñòîèìîñòåé çàäåéñòâîâàííûõ êàïè-

òàëîâ è äðóãèå. 
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè âíåäðåíèÿ èííîâàöèé íà 

íîðìàòèâíî-ìåòîäè÷åñêîì óðîâíå â Ðîññèè èñïîëüçóþòñÿ Ìåòîäè÷åñêèå ðåêî-
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Äàíî îáîñíîâàíèå îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èííîâàöèîííîé âîäîîõðàííîé äåÿòåëü-
íîñòè íà óãëåäîáûâàþùèõ øàõòàõ, ñ ó÷åòîì ýêîëîãè÷åñêèõ, òåõíèêî-òåõíîëîãè÷å-
ñêèõ è ýêîíîìè÷åñêèõ òðåáîâàíèé, ïðåäúÿâëÿåìûõ ê îõðàíå îêðóæàþùåé ñðåäû. 
Ïðåäëîæåíà ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêóþ ìîäåëü îöåíêè îòðàæàþùàÿ ýôôåêòû îò 
ðåàëèçàöèè ìåðîïðèÿòèé èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, íàïðàâëåííûõ íà ñîõðà-
íåíèå è âîññòàíîâëåíèå êà÷åñòâà âîäíûõ ðåñóðñîâ è çàòðàòû íà èõ âíåäðåíèå. 
Ðàñêðûòî ñîäåðæàíèå ïîêàçàòåëÿ Sw (WACC) è ôîðìèðóþùèõ åãî ïåðåìåííûõ 
ñîñòàâëÿþùèõ, êàê ôèíàíñîâûõ ðàçíîâèäíîñòåé, îòíîñÿùèõñÿ ê ñîáñòâåííûì, çà-
åìíûì ñðåäñòâàì.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: èííîâàöèè, óãëåäîáûâàþùåå ïðåäïðèÿòèå, âîäíûå ðåñóðñû, ýô-
ôåêòèâíîñòü ïðèðîäîîõðàííîé äåÿòåëüíîñòè.
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ìåíäàöèè ïî îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, îñíîâàííûå 
íà òðàäèöèîííûõ ðàñ÷åòàõ ÷èñòîé òåêóùåé ñòîèìîñòè (NPV) [6].

Îäíàêî, ââèäó òîãî, ÷òî ýôôåêòû íîâîââåäåíèé ÷àñòî íîñÿò äîëãîñðî÷íûé 
õàðàêòåð, èìåþò áîëüøîå ñîöèàëüíîå è ýêîëîãè÷åñêîå öåííîñòíîå çíà÷åíèå 
è îáðåìåíåíû âûñîêèì ðèñêîì, ïðèìåíÿåìàÿ òðàäèöèîííàÿ ìåòîäèêà íå äàåò 
òî÷íîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ, îñîáåííî åñëè íà-
ðÿäó ñ ýêîíîìè÷åñêîé è êîììåð÷åñêîé âûãîäîé, èííîâàöèè íîñÿò ñîöèàëüíûå, 
ýêîëîãè÷åñêèå è äðóãèå âûãîäû [2].

Ïîýòîìó â ïîñëåäíèå ãîäû ðàçðàáàòûâàþòñÿ ìåòîäèêè, ìîäèôèöèðîâàííûå 
íà îñíîâå ìåòîäîâ íå÷åòêîé ëîãèêè, ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, 
îöåíêè ðåàëüíûõ îïöèîíîâ è äð., êîòîðûå ïîçâîëÿþò ó÷èòûâàòü óïðàâëåí÷å-
ñêóþ ãèáêîñòü è öåííîñòü íîâîââåäåíèÿ äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ [3].

Âûøåñêàçàííîå â ïîëíîé ìåðå îòíîñèòñÿ è ê îöåíêå èííîâàöèîííûõ ïðè-
ðîäîîõðàííûõ ðåøåíèé. Ñîâðåìåííàÿ âîñòðåáîâàííîñòü êà÷åñòâåííîé ñðåäû 
îáèòàíèÿ è ýêîëîãè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê ïðîèçâîäèìîé ïðîäóêöèè ñòàíîâèòñÿ 
ïðåäïîñûëêîé èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà ýêîëîãè÷íûõ («çåëåíûõ» 
òåõíîëîãèé) òîâàðîâ è óñëóã è èííîâàöèîííûõ ìåòîäîâ îöåíêè ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè â ðàçëè÷íûõ îòðàñëÿõ ïðîèçâîäñòâà [7].

Àíàëèç íàó÷íûõ òðóäîâ â îáëàñòè ýêîëîãèè è ýêîíîìèêè ïðèðîäîïîëüçîâà-
íèÿ è â ÷àñòíîñòè âîäîîõðàííîé íàïðàâëåííîñòè ïðè ïîäçåìíîé óãëåäîáû÷å 
ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî èííîâàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü â ýòîé ñôåðå 
ïðèíîñèò ýêîíîìè÷åñêèå, ýêîëîãè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå ýôôåêòû. Â ñâÿçè ñ 
ýòèì ýôôåêòèâíîñòü âîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê 
ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêóþ, ÿâëÿþùóþñÿ ðåçóëüòàòîì èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ 
âîäîîõðàíû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå îïèñûâàþòñÿ òàêèå êðèòå-
ðèè îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâåííîé è ïðèðîäîîõðàííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, êàê êàïèòàëüíûå è ýêñïëóàòàöèîííûå çàòðàòû, ïðèáûëü, ðåíòàáåëüíîñòü, 
òðóäîåìêîñòü, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà. [1] Ïðè îöåíêå ïðèðîäîåìêèõ ïðîèç-
âîäñòâ ýòè ïîêàçàòåëè êîððåêòèðóþòñÿ ñ ó÷åòîì ýêîëîãè÷åñêîé ñîñòàâëÿþùåé. 

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ðàáîòû ïðåäïðèÿòèé êðèòåðèåì ýêîëîãî-ýêîíî-
ìè÷åñêîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè âîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé ïðè ïîäçåìíîé 
óãëåäîáû÷å óãëÿ ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îò âíåäðåíèÿ èííîâàöèé ñ 
ó÷åòîì âåëè÷èíû ïðåäîòâðàùåííîãî ýêîëîãè÷åñêîãî óùåðáà è ñóììû äîõîäîâ 
âåëè÷èíû ñíèæåíèÿ ðàñõîäîâ ïðè èñïîëüçîâàíèè èõ íà ñîáñòâåííûå íóæäû 
è/èëè îò ðåàëèçàöèè î÷èùåííûõ äî íîðìàòèâíîãî óðîâíÿ øàõòíûõ âîä ñòîðîí-
íèì îðãàíèçàöèÿì. 

Çàòðàòû, óùåðáû è ïîëó÷åííûå ýôôåêòû (ðåçóëüòàòû) îò ðåàëèçàöèè ìåðî-
ïðèÿòèé ÿâëÿþòñÿ òðàäèöèîííûìè ñîñòàâëÿþùèìè ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíî-
ñòè ïðèðîäîîõðàííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ïî äîáû÷å óãëÿ â ãîðíîïðî-
ìûøëåííûõ ðåãèîíàõ. 

Â êà÷åñòâå ðåçóëüòàòîâ ïðèðîäîîõðàííîé äåÿòåëüíîñòè óãëåäîáûâàþùèõ 
êîìïàíèé (øàõò) âî Âüåòíàìå îöåíèâàþòñÿ âåëè÷èíû: ñíèæåíèå ýêîëîãî-ýêî-
íîìè÷åñêèõ óùåðáîâ, íàíîñèìûõ ÎÏÑ; ñíèæåíèå ïëàòåæåé çà çàãðÿçíåíèå; 
ñíèæåíèå ðàñõîäîâ ïðè èñïîëüçîâàíèè âîäû íà ñîáñòâåííûå íóæäû; ïîëó÷å-
íèå äîõîäîâ îò ðåàëèçàöèè î÷èùåííûõ øàõòíûõ âîä.

Ðåçóëüòàòîì âíåäðåíèÿ èííîâàöèîííûõ òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé 
ïî î÷èñòêå øàõòíîé âîäû â êîìïàíèè (øàõòà) ÿâëÿåòñÿ ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèé 
ýôôåêò êîòîðûé ïðåäëàãàåòñÿ îïðåäåëÿòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:
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ãäå Ðj – ðåçóëüòàò âíåäðåíèÿ j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî 
ðåøåíèÿ ïî î÷èñòêå øàõòíîé âîäû íà ïðåäïðèÿòèè, ðóá; Yjt – ïðåäîòâðà-
ùåííûé ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêèé óùåðá, ïîëó÷åííûé â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè 
j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ðóá/ì3;

Ïjt – ñíèæåíèå ïëàòåæåé çà çàãðÿçíåíèå îêðóæàþùåé ñðåäû â ðåçóëüòàòå ðåà-
ëèçàöèè j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, 
ðóá/ì3; Vjt

B – îáúåì ñáðàñûâàåìûõ âîä íà ïðåäïðèÿòèè ïðè ðåàëèçàöèè j-ãî èí-
íîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ì3; Vjt

BC – îáú-
åì î÷èùåííîé âîäû, èñïîëüçóåìîé ïðåäïðèÿòèåì íà ñîáñòâåííûå íóæäû ïðè 
ðåàëèçàöèè j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïå-
ðèîä, ì3; Vjt

BP – îáúåì î÷èùåííîé âîäû, ðåàëèçóåìîé ïðåäïðèÿòèåì ñòîðîííèì 
îðãàíèçàöèÿì ïðè ðåàëèçàöèè j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî 
ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ì3; Öjt

BC – öåíà 1 ì3 î÷èùåííîé âîäû, èñïîëüçóåìîé íà 
ñîáñòâåííûå íóæäû ïðåäïðèÿòèÿ ïðè ðåàëèçàöèè j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíè-
êî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ðóá/ì3; Öjt

BP – öåíà 1 ì3 î÷èùåííîé 
âîäû, ðåàëèçóåìîé ïðåäïðèÿòèåì ñòîðîííèì îðãàíèçàöèÿì ïðè ðåàëèçàöèè 
j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ðóá/ì3;
d – ðàñ÷åòíûé êîýôôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ çàòðàò, äîëè åä.; j – èíäåêñ âà-
ðèàíòà èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ ïî î÷èñòêå âîäû, 
j J; J – êîëè÷åñòâî âàðèàíòîâ èííîâàöèîííûõ òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ðå-
øåíèé; t – ïåðèîä ðåàëèçàöèè ìåðîïðèÿòèÿ, ãîä, t T; T – ïåðèîä ðåàëèçàöèè 
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ, ãîä.

Ðàññìàòðèâàÿ êàæäóþ èç ñîñòàâëÿþùèõ äîõîäíîé ÷àñòè êðèòåðèÿ, íåîáõî-
äèìî îòìåòèòü ñëåäóþùåå: òàê êàê ìû ðàññìàòðèâàåì ñëó÷àé, êîãäà âñÿ øàõòíàÿ 
âîäà î÷èùàåòñÿ äî íîðìàòèâíîãî óðîâíÿ, òî îáúåì ñáðàñûâàåìûõ øàõòíûõ âîä 
(Vt

B) ðàâåí îáúåìó øàõòíûõ âîä, ïîñòóïàþùèõ íà î÷èñòêó. Ïðè ýòîì íàèáîëåå 
îïòèìàëüíûì ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàò, êîãäà óäîâëåòâîðÿåòñÿ ïîòðåáíîñòü â âîäå íà 
ïðåäïðèÿòèè äëÿ ñîáñòâåííûõ íóæä (Vt

BC), à â ñëó÷àå ïîëó÷åíèÿ èçëèøêîâ íîð-
ìàòèâíî ÷èñòîé âîäû, îíà ðåàëèçóåòñÿ äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â äðóãèõ îòðàñëÿõ 
ïðîìûøëåííîñòè è ñåëüñêîì õîçÿéñòâå (Vt

BP). 
Ñëåäîâàòåëüíî, îáúåì ñáðàñûâàåìûõ øàõòíûõ âîä ðàâåí ñóììå îáúåìà î÷è-

ùåííîé âîäû, èñïîëüçóåìîé íà ñîáñòâåííûå íóæäû (Vt
BC) è îáúåìà î÷èùåííîé 

âîäû, ðåàëèçóåìîé ñòîðîííèì îðãàíèçàöèÿì (Vt
BP) çà âû÷åòîì ïîòåðü âîäû â 

ìîìåíò î÷èñòêè è òðàíñïîðòèðîâàíèè. 
Âîçìîæåí òàêæå âàðèàíò, êîãäà ïîòðåáèòåëü âîäû â äàííîì ðåãèîíå îò-

ñóòñòâóåò èëè ïåðåäà÷à (ðåàëèçàöèÿ) âîäû ïîòðåáèòåëþ ýêîíîìè÷åñêè íåâû-
ãîäíà èç-çà íèçêîé öåíû âîäû è/èëè âûñîêèõ çàòðàò íà åå òðàíñïîðòèðîâàíèå. 
Â ýòîì ñëó÷àå î÷èùåííûå øàõòíûå âîäû ñáðàñûâàþòñÿ â âîäîåìû, ÷òî ïðè-
âîäèò ê ðàçáàâëåíèþ ðå÷íûõ ñòîêîâ, çàãðÿçíåííûõ äðóãèìè ïðîìûøëåííûìè 
ïðåäïðèÿòèÿìè. [4]

Ïîñêîëüêó âî Âüåòíàìå íåò ðàçðàáîòàííûõ è óòâåðæäåííûõ ìåòîäèê îïðå-
äåëåíèÿ óùåðáà, ïðè÷èíÿåìîãî îêðóæàþùåé ñðåäå â ðåçóëüòàòå õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè, âåëè÷èíà ïðåäîòâðàùåííîãî ýêîëîãî-ýêîíîìè÷åñêîãî óùåðáà 
( Yjt), ïîëó÷åííîãî â ðåçóëüòàòå ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëî-
ãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ ïî î÷èñòêå âîäû ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñòàíäàðòíîé òèïîâîé 
ìåòîäèêå îïðåäåëåíèÿ ïðåäîòâðàùåííîãî óùåðáà ïðèíÿòîé â Ðîññèè â 1999 ã.
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Âåëè÷èíà ñíèæåíèÿ ïëàòåæåé ( Ïjt) çà çàãðÿçíåíèå îêðóæàþùåé ñðåäû ÿâëÿ-
åòñÿ ðàçíèöåé ìåæäó ðàçìåðàìè ïëàòû äî è ïîñëå ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííîãî 
òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ ïî î÷èñòêå âîäû.

Âåëè÷èíà ñíèæåíèÿ ðàñõîäîâ ïðè óñëîâèè èñïîëüçîâàíèÿ î÷èùåííîé øàõò-
íîé âîäû íà ñîáñòâåííûå íóæäû (Öt

BC Vt
BC), ïîëó÷åííàÿ çà ñ÷åò ýêîíîìèè ïëàòû 

çà çàáîð âîäû èç âíåøíèõ âîäíûõ èñòî÷íèêîâ, îïðåäåëÿåòñÿ ñòîèìîñòüþ 1 ì3

âîäû è íåîáõîäèìûì îáúåìîì, èñïîëüçóåìûì íà ïðîèçâîäñòâåííûå öåëè.
Âåëè÷èíà äîõîäà, ïîëó÷åííîãî çà ñ÷åò ðåàëèçàöèè î÷èùåííîé âîäû ñòî-

ðîííèì îðãàíèçàöèÿì (Öt
BÐ Vt

BÐ) çàâèñèò îò ñòîèìîñòè 1 ì3 âîäû òðåáóåìîãî 
êà÷åñòâà â äàííîì ðåãèîíå è åå ðåàëèçóåìîãî îáúåìà.

Îäíàêî íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ñòîèìîñòü î÷èñòêè 1 ì3 íå äîëæíà ïðå-
âûøàòü ïðåäåëüíûõ çàòðàò íà î÷èñòêó. Â ýòîì ñëó÷àå, ïðè îñóùåñòâëåíèè èí-
íîâàöèîííîé âîäîîõðàííîé äåÿòåëüíîñòè, ïðåäåëüíûå çàòðàòû è âîçìîæíîñòü 
ïîëó÷åíèÿ äîõîäà îò ðåàëèçàöèè êàæäîé äîïîëíèòåëüíîé åäèíèöû î÷èùåííîé 
âîäû ñòàíîâÿòñÿ ïîáóäèòåëüíûìè ìîòèâàìè ê âîäîñáåðåæåíèþ, ðàöèîíàëüíî-
ìó èñïîëüçîâàíèþ è îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ. [9]

Çàòðàòû íà ðåàëèçàöèþ èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøå-
íèÿ ïî î÷èñòêå âîäû ñîñòîÿò èç:

êàïèòàëüíûõ çàòðàò; 
ýêñïëóàòàöèîííûõ çàòðàò ñ ó÷åòîì îáúåìà î÷èùàåìûõ âîä â çàâèñèìîñòè 

îò ñåçîíà âûïàäåíèÿ îñàäêîâ.
Ñ ïîçèöèé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè äëÿ îöåíêè ðàññìàòðèâàåìûõ âàðèàíòîâ 

èííîâàöèîííûé òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü 
ðûíî÷íûé ïîêàçàòåëü ïðèâåäåííûõ çàòðàò è ðåçóëüòàòîâ, óäîâëåòâîðÿþùèé ñî-
âðåìåííûì ðåàëèÿì.

Â îáùåì âèäå çíà÷åíèå ðûíî÷íîãî ïîêàçàòåëÿ ïðèâåäåííûõ çàòðàò è ðåçóëü-
òàòîâ (Snp) ïðåäëàãàåòñÿ îïðåäåëÿòü ïî ôîðìóëå [10]: 

Snp = (Ñ – à · Ê) + Sw · Ê, (2)

ãäå Ñ – ýêñïëóàòàöèîííûå çàòðàòû, ðóá.; à – íîðìà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëå-
íèé, % (äîëÿ); Ê – êàïèòàëüíûå çàòðàòû, ðóá.; Sw (èëè WACC) – ñðåäíåâçâåøåí-
íûå çàòðàòû íà êàïèòàë, %, (äîëÿ).

Â ðàññìàòðèâàåìîé ôîðìóëå ïðîèçâåäåíèå àÊ – ýòî äåíåæíûå ñðåäñòâà 
(ñóììà àìîðòèçàöèè, âû÷èòàåìàÿ èç ýêñïëóàòàöèîííûõ çàòðàò), êîòîðûå ïîñëå 
íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè äîëæíû áûòü ïðèáàâëåíû ê ÷èñòîé ïðèáûëè äëÿ 
ïîëó÷åíèÿ ÷èñòîãî äåíåæíîãî ïîòîêà (NCF).

Ïåðåìåííàÿ Sw ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, âëèÿþùèì íà âåëè÷èíó ïðè-
âåäåííûõ êàïèòàëüíûõ çàòðàò (Ê) êîòîðûå îòðàæàþòñÿ â ðåçóëüòèðóþùåì ïî-
êàçàòåëå è ïîçâîëÿþò ñóììèðîâàòü ýêñïëóàòàöèîííûå çàòðàòû è êàïèòàëüíûå 
âëîæåíèÿ. 

Âìåñòå ñ òåì ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà íåîäíîçíà÷íûå ïîíÿòèÿ ñòî-
èìîñòè è ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà. Ñòîèìîñòü êàïèòàëà íåëüçÿ 
âîñïðèíèìàòü, îñíîâûâàÿñü íà òðàäèöèîííûõ ïðåäñòàâëåíèÿõ. Òàê, íàïðèìåð 
ñòîèìîñòü äîáûòîãî ïîëåçíîãî èñêîïàåìîãî îòëè÷àåòñÿ ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñî-
äåðæàíèþ îò ñòîèìîñòè îáîðóäîâàíèÿ è äðóãèõ ìàòåðèàëüíûõ îáúåêòîâ.

Íà ñàìîì äåëå ñòîèìîñòü êàïèòàëà – ýòî ïðåäïîëàãàåìûå äîõîäû, êîòîðûå 
ñòðåìÿòñÿ ïîëó÷èòü èíâåñòîðû, ïðåäîñòàâèâøèå ñâîè èíâåñòèöèè äëÿ îñóùåñò-
âëåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, ò.å. ýòî äîõîäû, êîòîðûå ñîçäà-
þòñÿ â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ êîìïàíèåé êàïèòàëà èíâåñòîðîâ. Ïîýòîìó, 
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ñòîèìîñòü êàïèòàëà, ïðèîáðåòàÿ íîâûå ñâîéñòâà â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ 
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè (ïðåäïðèÿòèÿ) ñòàíîâèòñÿ ñòîè-
ìîñòüþ êîðïîðàòèâíîãî êàïèòàëà [5, 8]. 

Èçâåñòíî, ÷òî êàæäàÿ êîìïàíèÿ (ïðåäïðèÿòèå), ïðîèçâîäÿ êàêóþ-ëèáî ïðî-
äóêöèþ èëè îñóùåñòâëÿÿ ðàçëè÷íûå âèäû ðàáîò (óñëóã), îáÿçàòåëüíî ïîòðåáëÿ-
åò ðàçëè÷íûå ðåñóðñû, â òîì ÷èñëå ôèíàíñîâûå, êîòîðûå ïðèâëåêàþòñÿ èç ðàç-
ëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ è îò ðàçíûõ èíâåñòîðîâ. Ôèíàíñîâûå ðàçíîâèäíîñòè êàïè-
òàëà (çàåìíûå, ñîáñòâåííûå è äð.) ïðèíÿòî íàçûâàòü ñîñòàâëÿþùèìè êàïèòàëà. 

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè âèäàìè ñîñòàâëÿþùèõ ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà ÿâëÿþòñÿ àêöèè (ïðèâèëåãèðîâàííûå, îáûêíîâåííûå) è çàåìíûå ñðåäñòâà 
(ñîâîêóïíûå êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå äîëãè è îáÿçàòåëüñòâà êîìïàíèè, 
êðàòêîñðî÷íàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ñàìîïðîèçâîëüíî âîçíèêàþùàÿ â 
ïðîöåññå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è âçàèìîäåéñòâèé êîíòðàãåíòîâ). 
Ëþáûå èíâåñòîðû çàèíòåðåñîâàíû â âîçâðàòå ñâîèõ âëîæåíèé (ñîñòàâëÿþùèõ 
êàïèòàëà) â óñòàíîâëåííûå ñðîêè è, ðàçóìååòñÿ, ñ ïðèáûëüþ (äîõîäíîñòüþ) ðàç-
íîãî óðîâíÿ. Ïîýòîìó ïðèâëåêàòåëüíûé äëÿ èíâåñòîðîâ óðîâåíü äîõîäíîñòè 
íàçûâàåòñÿ ñòîèìîñòüþ ñîñòàâëÿþùåé êàïèòàëà (cost of component) [5, 8]. 

Âìåñòå ñ òåì ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî ôîðìèðîâàíèå êàïèòàëüíîãî áþä-
æåòà ñâÿçàíî ñ íåîáõîäèìîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ ñðåäíåâçâåøåííîãî çíà÷åíèÿ 
ñòîèìîñòè ðàçëè÷íûõ ñîñòàâëÿþùèõ êàïèòàëà, ÷òî, î÷åâèäíî, ïîñëóæèëî îñíî-
âàíèåì íàçâàíèÿ âåëè÷èíû êàïèòàëüíîãî áþäæåòà ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìî-
ñòüþ êàïèòàëà êîìïàíèè [Weighted Average Cost of Capital, (WACC)]

Ðàñ÷åò Sw îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: [10]

Sw = Wd Kd (1 – Ò) + Wps Kps + Ws Ks, (3)

ãäå: Wd, Wps, Ws – ñîîòâåòñòâåííî äîëè çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ: ïðè-
âèëåãèðîâàííûõ è îáûêíîâåííûõ àêöèé â ñîîòíîøåíèÿõ, óñòàíîâëåííûõ êîì-
ïàíèÿìè (ïðåäïðèÿòèÿìè), %, (äîëÿ); Kd, Kps, Ks – ñòîèìîñòü äîëãîâûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ñðåäñòâàì-àêòèâàì. 

Ñòîèìîñòü äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, íå ÿâëÿÿñü àêòèâîì, ïðåäñòàâëÿåò, ïî ñóòè 
îáÿçàòåëüñòâî ïî àêòèâàì è, íàðÿäó ñ àìîðòèçàöèîííûìè îò÷èñëåíèÿìè, îòñðî-
÷åííûìè íàëîãàìè, óâåëè÷åíèåì äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è äð., ÿâëÿåòñÿ 
«íå äåíåæíîé», òàê êàê ýòè ñðåäñòâà íå ÿâëÿþòñÿ «äîñòóïíûìè» äëÿ âûïëàòû 
äèâèäåíäîâ èëè äåïîíèðîâàíèÿ íà áàíêîâñêîì ñ÷åòå è äðóãèõ ïîäîáíûõ öåëåé, 
à ïðåäíàçíà÷åíû òîëüêî äëÿ ðîñòà êîìïàíèè ïîñðåäñòâîì èíâåñòèðîâàíèÿ â 
ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû (çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, îáîðóäîâàíèå, ðàáî÷èé êàïèòàë).

Â êàæäîì ñëó÷àå îöåíêè ïåðñïåêòèâ ïðîåêòîâ êîìïàíèè íåîáõîäèìî îïðå-
äåëÿòü èõ ðåíòàáåëüíîñòü è âñÿ÷åñêè îáåñïå÷èâàòü ïðåâûøåíèå ýòîãî ïîêàçà-
òåëÿ íàä ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòüþ êàïèòàëà Sw.

Ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò ÿâëÿåòñÿ ïðèåìëåìîé äëÿ ñîáñòâåííèêà ñòàâêîé äî-
õîäíîñòè, ïîòîìó, ÷òî Sw òðàäèöèîííî êîëåáëåòñÿ â ïðåäåëàõ 10–15%. Êðîìå 
òîãî, ýòà ñòàâêà ñëóæèò ïåðåìåííîé ñîñòàâëÿþùåé ïðè îïðåäåëåíèè òåêóùåãî 
ïîêàçàòåëÿ EVA è äðóãèõ îöåíî÷íûõ ïîêàçàòåëåé.

Òàêèì îáðàçîì, ïðîèçâåäåíèå Sw â %, (äîëÿõ) è êàïèòàëà K õàðàêòåðèçóåò 
îòäà÷ó íà êàïèòàë è ÿâëÿåòñÿ ñëàãàåìûì ïðèâåäåííîãî ðåçóëüòàòà. 

Â öåëîì ôîðìóëû (2, 3) îòðàæàþò ïðèâåäåííûå çàòðàòû è ðåçóëüòàòû, ïî-
ñðåäñòâîì êîòîðûõ ðåêîìåíäóåòñÿ îñóùåñòâëÿòü îöåíêó ðàññìàòðèâàåìûõ ïðî-
åêòíûõ èííîâàöèîííûõ òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé ïî î÷èñòêå âîäû â 
ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ.
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Èñõîäÿ èç âûøåèçëîæåííîãî, çàòðàòíóþ ÷àñòü íà ðåàëèçàöèþ èííîâàöèîí-
íîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ ïî î÷èñòêå âîäû ìîæíî ïðåäñòàâèòü 
ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

1

1 1 1

( ) ' ,
T J S

ÎÂ OB ÎÂ ÎÂ Â
j jt ji sjt jt t

t j s

Ç Ê Sw Ñ À V d
(4)

ãäå Çj – íà ðåàëèçàöèþ j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøå-
íèÿ ïî î÷èñòêå âîäû, ðóá; Kjt

OB – óäåëüíûå êàïèòàëüíûå çàòðàòû íà ðåàëèçàöèþ 
j-ãî èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ðóá/ ì3;
Csjt

OB – óäåëüíûå ýêñïëóàòàöèîííûå çàòðàòû â s-é ñåçîí íà ðåàëèçàöèþ j-ãî âà-
ðèàíòà èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, ðóá/
ì3; Sw jt

OB – ñðåäíåâçâåøåííûå çàòðàòû íà êàïèòàë äëÿ j-ãî âàðèàíòà èííîâàöè-
îííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, äîëè åä.; Ajt

OB – ñóììà 
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé íà ðåàëèçàöèþ j-ãî âàðèàíòà èííîâàöèîííîãî 
òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä, äîëè åä.; d – ðàñ÷åòíûé êîýô-
ôèöèåíò äèñêîíòèðîâàíèÿ ýôôåêòîâ, äîëè åä.; d' – ðàñ÷åòíûé êîýôôèöèåíò 
äèñêîíòèðîâàíèÿ çàòðàò, äîëè åä.; j – èíäåêñ âàðèàíòà èííîâàöèîííîãî òåõíè-
êî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ ïî î÷èñòêå âîäû, j J; J – êîëè÷åñòâî âàðèàíòîâ 
èííîâàöèîííûõ òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé; t – ïåðèîä ðåàëèçàöèè ìå-
ðîïðèÿòèÿ, ãîä, t T; T – ïåðèîä ðåàëèçàöèè èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî 
îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ, ãîä; s – ñåçîí, êâàðòàë, s S = t.

Ïîñêîëüêó óñòàíîâëåííûå çàâèñèìîñòè îïðåäåëåíèÿ çàòðàò íå ïîçâîëÿþò 
ïðîèçâîäèòü ñðàâíèòåëüíóþ îöåíêó ýôôåêòèâíîñòè òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ 
ðåøåíèé ïî îõðàíå âîäíîé ñðåäû íà óãîëüíîé øàõòå (êîìïàíèè), òî â êà÷åñòâå 
èíñòðóìåíòà, äàþùåãî âîçìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü íåîáõîäèìûå ñîïîñòàâëå-
íèÿ, ïðåäëîæåíà ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêàÿ ìîäåëü îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè 
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ.

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èííîâàöèîííûõ ðåøåíèé, ïðèíèìàåìûõ êîì-
ïàíèåé, ñëåäóåò èñïîëüçîâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (EVA), 
ïðåäñòàâëÿþùóþ ñîáîé ïðèáûëü îò èííîâàöèîííîé ïðèðîäîîõðàííîé äåÿ-
òåëüíîñòè çà âû÷åòîì íàëîãîâ è óìåíüøåííóþ íà âåëè÷èíó ïëàòû çà âåñü èíâå-
ñòèðîâàííûé â êîìïàíèþ êàïèòàë. Äåÿòåëüíîñòü êîìïàíèè èìååò ïîëîæèòåëü-
íûé ðåçóëüòàò â ñëó÷àå, åñëè ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòè êîìïàíèè áîëüøå, ÷åì 
ïîêàçàòåëü (ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà) ñðåäíåâçâåøåííûõ çàòðàò íà êàïèòàë.

Êîíöåïöèÿ EVA ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ çàïàäíûìè êîìïàíèÿìè êàê áîëåå ñîâåð-
øåííûé èíñòðóìåíò èçìåðåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè, íåæåëè ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü. Òàêîé âûáîð îáúÿñíÿåòñÿ òåì, òî EVA îöåíèâàåò íå òîëüêî êîíå÷íûé 
ðåçóëüòàò, íî è òî, ÷òî êîìïàíèÿ çàðàáàòûâàåò â òå÷åíèè ðàññìàòðèâàåìîãî ïå-
ðèîäà íà ñóììó áîëüøå òîãî, ÷òî óêëàäûâàåòñÿ â ðàìêè òðåáîâàíèé èíâåñòîðîâ.

Èñïîëüçîâàíèå EVA â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èíâå-
ñòèðîâàííîãî êàïèòàëà ïîçâîëÿåò ïðèíèìàòü áîëåå îáîñíîâàííûå ðåøåíèÿ ïî 
ðàñøèðåíèþ ïðèáûëüíûõ íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè è ïîçâîëÿåò âûÿâèòü íå-
ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ â ïðîåêòàõ, ðåíòàáåëüíîñòü êîòîðûõ íå 
ïîêðûâàåò çàòðàòû íà ïðèâëå÷åíèå êàïèòàëà.

Ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè, êàê èíñòðóìåíò â îöåí-
êå ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, ìîæåò âûïîëíÿòü ñëåäóþùèå 
ôóíêöèè: 

îïðåäåëÿòü äåéñòâèòåëüíóþ ïðèáûëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ è óïðàâëÿòü åþ â 
èíòåðåñàõ êîìïàíèè;
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ïîêàçûâàòü êàêèì îáðàçîì ìîæíî ïîâëèÿòü íà ïðèáûëüíîñòü; 
îòðàæàòü àëüòåðíàòèâíûé ïîäõîä ê êîíöåïöèè ïðèáûëüíîñòè íà îñíîâå 

ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè (EVA), èçìåðÿåìîé â äåíåæíîì âûðà-
æåíèè; 

âûñòóïàòü èíñòðóìåíòîì ìîòèâàöèè ìåíåäæåðîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 
ïîâûøàòü ïðèáûëüíîñòü çà ñ÷åò óëó÷øåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà. 

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî èñïîëüçîâàíèå ïîêàçàòåëÿ EVA 
ïðè îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè ðàññìàòðèâàåìûõ ïðîåêòíûõ èííîâàöèîííûõ òåõ-
íèêî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ðåøåíèé ïî î÷èñòêå âîäû â ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ ïîçâî-
ëèò ïîâûñèòü èõ îáîñíîâàííîñòü è çíà÷èìîñòü.

Â êà÷åñòâå öåëåâîé ôóíêöèè ìîäåëè ïðèíÿòî óñëîâèå ìàêñèìèçàöèè îòíî-
øåíèÿ ñóììàðíîé âåëè÷èíû äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ 
èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ, ê ñóììàðíîé âåëè-
÷èíå èíâåñòèöèé íà åå ðåàëèçàöèþ ñ äèñêîíòèðîâàíèåì ñîîòâåòñòâóþùèõ äî-
õîäîâ è çàòðàò:

1

1

1

1 1

( )
max,

( ) '

T
Â ÂÑ ÂÑ ÂÐ ÂÐ

jt jt jt jt jt jt jt
t

j T S
ÎÂ OB ÎÂ ÎÂ Â
jt ji sjt jt t

t s

Ó Ï V Ö V Ö V d
Ý

Ê Sw Ñ À V d (5)

ãäå Ýj – ýôôåêòèâíîñòü èííîâàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè (øàõòû) ïî îõ-
ðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ îò ðåàëèçàöèè j-ãî âàðèàíòà èííîâàöèîííîãî òåõíèêî-
òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ, äîëè åä.

Ïðåäëîæåííàÿ ìîäåëü ôóíêöèîíèðóåò ïðè ñëåäóþùåé ñèñòåìå îãðàíè÷åíèé:
îáúåìû ñáðîñîâ çàãðÿçíÿþùèõ âåùåñòâ â î÷èùåííûõ øàõòíûõ âîäàõ íå 

äîëæíû ïðåâûøàòü ïðåäåëüíûå äîïóñòèìûå íîðìàòèâû ñ ó÷åòîì ýôôåêòà ñóì-
ìàöèè:

1 1 1

1,
ÎÂ ÂÂ ÎÂ M ÎÂ ÔT T T
jt jt jt jt jt jt

ÂÂ Ì Ô
t t tt t t

V K V K V K

ÏÄÑ ÏÄÑ ÏÄÑ (6),
ãäå: Vjt

OB – îáúåì ñáðîñà î÷èùåííûõ øàõòíûõ âîä ïðè ðåàëèçàöèè j-ãî èííîâà-
öèîííîãî òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ì3; Kjt

BB,
Kjt

M, Kjt
Ô – êîíöåíòðàöèÿ, ñîîòâåòñòâåííî, âçâåøåííûõ âåùåñòâ, ìàðãàíöà è æå-

ëåçà â ñáðàñûâàåìûõ î÷èùåííûõ âîäàõ ïðè ðåàëèçàöèè j-ãî èííîâàöèîííîãî 
òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêîãî ðåøåíèÿ â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ã/ì3; ÏÄÑÂÂ, ÏÄÑÌ,
ÏÄÑÔ – ïðåäåëüíî äîïóñòèìûé ñáðîñ, ñîîòâåòñòâåííî, ïî âçâåøåííûì âåùå-
ñòâàì, ìàðãàíöó è æåëåçó â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ò/ãîä;

òåõíè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü ðàáîòû î÷èñòíûõ ñîîðóæåíèé äîëæíà ñîîò-
âåòñòâîâàòü óñòàíîâëåííûì ýêîëîãè÷åñêèì òðåáîâàíèÿì:

⋅ γ −
100%,

Â
r r

r Â
r

V ÏÄC
Å

V
≥ ⋅

⋅ γ (7)

ãäå: År – ýôôåêòèâíîñòü î÷èñòêè øàõòíûõ âîä îò r-ãî âèäà çàãðÿçíèòåëÿ, %; r –
êîíöåíòðàöèÿ r-ãî âèäà çàãðÿçíèòåëÿ â øàõòíîé âîäå, ìã/ë; VÂ – îáúåì ñáðàñû-
âàåìûõ âîä, ì3/ãîä; r – èíäåêñ çàãðÿçíÿþùåãî âåùåñòâà, r R; R – êîëè÷åñòâî 
çàãðÿçíÿþùèõ âåùåñòâ, åä.;

ñîáëþäåíèå óñëîâèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ íà èí-
íîâàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü ïî îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ:
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1 1 1

( ( ) ,
T S T

ÎÂ OB ÎÂ ÎÂ Â Â
jt ji sjt jt t t

t s t

Ê Sw Ñ À V F
(8)

ãäå Ft
B – âûäåëÿåìûé îáúåì èíâåñòèöèé íà èííîâàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü ïî 

îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ íà ïðåäïðèÿòèè â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ðóá.;
îáúåì äîáû÷è äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü ðûíî÷íîìó ñïðîñó (ïëàíèðóåìîìó 

îáúåìó):
Ñ Ä Ï

t it itV V V (9)

ãäå i – èíäåêñ ïðåäïðèÿòèÿ; Vt
C – ñïðîñ íà óãîëü â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ò; Vit

Ä –
îáúåì äîáû÷è íà i-îì ïðåäïðèÿòèè â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ò; Vit

Ï – ïëàíèðóåìûé 
îáúåì äîáû÷è óãëÿ íà i-îì ïðåäïðèÿòèè â t-é ïåðèîä âðåìåíè, ò.

Ðàçðàáîòàííàÿ ìîäåëü ïîçâîëÿåò óâÿçàòü ýêîëîãè÷åñêèå, òåõíèêî-òåõíîëîãè-
÷åñêèå è ýêîíîìè÷åñêèå òðåáîâàíèÿ, ïðåäúÿâëÿåìûå ê èííîâàöèîííîé âîäî-
îõðàííîé äåÿòåëüíîñòè. 

Â óñëîâèÿõ íåîáõîäèìîñòè ðåàëèçàöèè ïðîãðàìì ïî ñíèæåíèþ äåãðàäàöèè 
è îõðàíå îêðóæàþùåé ñðåäû âî Âüåòíàìå è ñ ó÷åòîì áîëüøîé êàïèòàëîåìêîñòè 
ðåøàåìûõ çàäà÷ ïî ðàöèîíàëüíîìó èñïîëüçîâàíèþ è îõðàíå âîäíûõ ðåñóðñîâ 
ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ êîìïëåêñà ìåðîïðèÿòèé íà 
ìèêðîóðîâíå (êîìïàíèÿ) è íà ìàêðîóðîâíå (ãðóïïû êîìïàíèé). 

Èñïîëüçîâàíèå ðåçóëüòàòîâ ïðîâåäåííûõ èññëåäîâàíèé ïðè ïðèíÿòèè ðå-
øåíèé î ôîðìèðîâàíèè êîìïëåêñà ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé ïîçâîëèò 
êîðïîðàöèè «Âèíàêîìèí» ìàíåâðèðîâàòü êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè è ïðî-
èçâîäñòâåííûìè è ïðèðîäîîõðàííûìè ìîùíîñòÿìè êîìïàíèé îêàçûâàþùèõ 
íåãàòèâíîãî âîçäåéñòâèå íà åäèíûé âîäíûé áàññåéí. Ðåàëèçàöèÿ êîìïëåêñà 
ìåðîïðèÿòèé ïîçâîëèò ïîëó÷èòü ýêîëîãè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå è ýêîíîìè÷åñêèå 
ýôôåêòû ðåãèîíàëüíîé è íàðîäíîõîçÿéñòâåííîé çíà÷èìîñòè. Â ýòîì ñëó÷àå 
ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêóþ ìîäåëü íåîáõîäèìî äîïîëíèòü ïîêàçàòåëÿìè, îò-
ðàæàþùèìè ýôôåêòû îò ðåàëèçàöèè êîìïëåêñà ìåðîïðèÿòèé èííîâàöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè, íàïðàâëåííîãî íà ñîõðàíåíèå è âîññòàíîâëåíèå êà÷åñòâà âî-
äíûõ ðåñóðñîâ è çàòðàòû íà åãî âíåäðåíèå.
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The substantiation of evaluating the effectiveness of an innovative water conservation activities at the 
coal mines, taking into account the environmental, technical, technological and economic requirements of 
the Environmental Protection Agency. An economic-mathematical model estimates reflect the effects of the 
implementation of innovation activities aimed at preserving and restoring water quality and the costs of their 
implementation. The content index Sw (WACC) and forming its variable components, both financial species 
belonging to the property, borrowing costs.
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