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îâðåìåííûå ýêîíîìè÷åñêèå 
óñëîâèÿ õàðàêòåðèçóþòñÿ 

ñïîíòàííûìè èçìåíåíèÿìè êîíúþíê-
òóðû ðûíêà, ðåçêèì óñêîðåíèåì òåì-
ïîâ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà â 
ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå, êîòî-
ðûå óæåñòî÷èëè òðåáîâàíèÿ ê ïðîèç-
âîäñòâåííîé, õîçÿéñòâåííîé è ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé. 
Íàèáîëåå êîíêóðåíòîñïîñîáíîé â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ íà ìèðîâîì ðûíêå îñ-
òàåòñÿ ïðîäóêöèÿ ãîðíî-ìåòàëëóðãè-
÷åñêîé îòðàñëè è ìàøèíîñòðîèòåëü-
íûõ îòðàñëåé, ÷òî ïðåäîïðåäåëÿåò 
ïîâûøåííîå âíèìàíèå ê ïðîáëåìàì 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ äàííûõ ïðîèç-
âîäñòâ è âûÿñíåíèþ óñëîâèé èõ íàè-
áîëåå óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ. 

Ðàçâèòèå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèè â 
ðîññèéñêîé ýêîíîìèêå, íàïðàâëåííîñòü 
íà èíòåíñèôèêàöèþ ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà ïðè ñîöèàëüíîì ïîçèöèîíèðîâà-
íèè, íàìåòèâøèåñÿ òåíäåíöèè ðàñøè-
ðåíèÿ ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóð-
ñîâ â ïðîèçâîäñòâåííûé è òîðãîâûé 
ñåãìåíòû ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè 
èç àëüòåðíàòèâíûõ èñòî÷íèêîâ, óñèëå-
íèå êîíêóðåíöèè íà ôèíàíñîâîì ðûí-
êå îáóñëîâëèâàþò íåîáõîäèìîñòü ïî-
âûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû äèñò-
ðèáüþòîðîâ. Îäíèì èç íàïðàâëåíèé 
äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëåâîé óñòàíîâêè 
ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå ìåòîäîëîãèè, òåîðèè 
è èíñòðóìåíòàðèÿ ðèñê-ìåíåä-æìåíòà, 

àäåêâàòíûõ ñîâðåìåííûì óñëîâèÿì 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé áàí-
êîâñêîé ñèñòåìû. 

Èçâåñòíî, ÷òî ìåòàëëóðãèÿ îòíîñèò-
ñÿ ê ÷èñëó îòðàñëåé, ïîäâåðæåííûõ 
ñïåöèôè÷åñêîìó ðèñêó, ñâÿçàííîìó êàê 
ñî ñëîæíûìè óñëîâèÿìè âåäåíèÿ ïðî-
èçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, òàê è íåîï-
ðåäåëåííîñòüþ íàõîæäåíèÿ ïðåäìåòà 
òðóäà â íåäðàõ. Ïîëíîòà è êà÷åñòâî 
îöåíêè çàïàñîâ ïîëåçíîãî èñêîïàåìîãî 
â íåäðàõ îêàçûâàþò çíà÷èìîå âîçäåé-
ñòâèå íà âûáîð òåõíîëîãè÷åñêîé ñî-
ñòàâëÿþùåé ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåí-
öèàëà ïðåäïðèÿòèÿ è íà ïðåäïîëàãàå-
ìûå ñðîêè îñóùåñòâëåíèÿ ëþáîãî èí-
âåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. 

Ïîâûøåííàÿ êàïèòàëîåìêîñòü è 
äîëãîñðî÷íîñòü ãîðíûõ ïðîåêòîâ 
îñîáåííî àêòóàëüíû ïðè èçìåíåíèè 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ìèíå-
ðàëüíî-ñûðüåâûõ îòðàñëåé. Ðåçêîå 
ñîêðàùåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ èíâå-
ñòèöèé è îòñóòñòâèå ðåàëüíûõ àëüòåð-
íàòèâíûõ äåíåæíûõ âëîæåíèé ïðèâå-
ëè ê îáîñòðåíèþ äåéñòâèÿ êðåäèòíûõ 
è ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ. Íåñîâåðøåí-
ñòâî ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ ÌÑÁ, ïðîÿâëÿþùååñÿ â 
ñëàáîé êîíêóðåíòíîé ñðåäå, íåýô-
ôåêòèâíîé ñèñòåìå íàëîãîîáëîæåíèÿ 
äëÿ ó÷àñòíèêîâ ÂÝÄ, îáîñòðÿåò ïðî-
áëåìó. Íàèáîëåå çíà÷èìîé òåíäåíöè-
åé ðàçâèòèÿ ñîâðåìåííûõ íàöèîíàëü-
íûõ è èíòåðíàöèîíàëüíûõ ôèíàíñî-
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âûõ ñèñòåì âûñòóïàåò ãëîáàëèçàöèÿ 
ôèíàíñîâ è ôèíàíñîâîãî ðèñêà. Íà 
ñîñòîÿíèå ðûíêîâ îêàçûâàåò âëèÿíèå 
âñå áîëüøåå ÷èñëî ôàêòîðîâ, ÷òî 
ïðèâîäèò, ê óâåëè÷åíèþ ÷àñòîòû íå-
îæèäàííûõ èçìåíåíèé íà ðûíêàõ è 
óñëîæíåíèþ ïðîáëåìû îöåíêè è 
óïðàâëåíèÿ ðèñêàìè, ñóùåñòâóþùèìè 
ïðè ðàáîòå íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Â 
óñëîâèÿõ âîçðîñøåé ñëîæíîñòè ìèðî-
âîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû îñîáóþ 
ðîëü ïðè óïðàâëåíèè ðèñêàìè ïðèîá-
ðåòàþò ðûíêè ïðîèçâîäíûõ èíñòðó-
ìåíòîâ êàê ýôôåêòèâíûé ìåõàíèçì 
ðàñïðåäåëåíèÿ ðèñêà ìåæäó àãåíòàìè 
ýêîíîìèêè, ïðåæäå âñåãî åå ðåàëüíî-
ãî ñåêòîðà. Ïîâòîðÿþùàÿñÿ âñå ÷àùå 
òåíäåíöèÿ ïîÿâëåíèÿ íåîæèäàííûõ 
èçìåíåíèé íà ðûíêàõ îáóñëîâëèâàåò 
ðàñòóùóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü äëÿ 
ñóáúåêòîâ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíî-
ìèêè èñïîëüçîâàíèÿ îïöèîíîâ â êà÷å-
ñòâå èíñòðóìåíòà óïðàâëåíèÿ ðèñêîì. 
Îïöèîííûé ðûíîê ÿâëÿåòñÿ âàæíåé-
øèì ñåãìåíòîì ñðî÷íîãî ðûíêà ïðî-
èçâîäíûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, 
ïîçâîëÿþùèõ ïîëó÷àòü ñòàáèëüíóþ 
ïðèáûëü â óñëîâèÿõ èçìåíÿþùèéñÿ 
ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû. Îïöèîíû 
ïîçâîëÿþò îãðàíè÷èâàòü ðèñêè íå 
ëèøàÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âîçìîæíîñòè 
ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî äîõîäà. 
Òàêàÿ èõ ñïîñîáíîñòü íå òîëüêî ïðå-
äîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü ïðîâåäåíèÿ 
îïåðàöèé ñòðàõîâàíèÿ íà ñàìûõ ðàç-
íûõ ðûíêàõ, íî è çíà÷èòåëüíî ñíèæà-
åò òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè. 

Â òî âðåìÿ êàê îòå÷åñòâåííûé ðû-
íîê ôüþ÷åðñíûõ êîíòðàêòîâ â çíà÷è-
òåëüíîé ñòåïåíè óæå ñôîðìèðîâàëñÿ, 
ðûíîê îïöèîíîâ, ïðåäîñòàâëÿþùèé 
áîëüøèå âîçìîæíîñòè â îáëàñòè 
óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðèñêàìè, 
íàõîäèòñÿ íà ïåðâûõ ýòàïàõ ñâîåãî 

ðàçâèòèÿ. Ðîññèéñêèé ðûíîê îïöèî-
íîâ íåëüçÿ ïðèçíàòü öåëîñòíûì è ëèê-
âèäíûì. Âàæíåéøåå çíà÷åíèå â ýòîé 
ñâÿçè èìååò ïðîáëåìà ñîçäàíèå àäåê-
âàòíûõ ðûíî÷íîé ïðàêòèêå ìîäåëåé 
îöåíêè ñòîèìîñòè îïöèîíîâ. Îäíèì 
èç ïóòåé èõ ñîçäàíèÿ ìîæåò ñòàòü 
òðàíñôîðìàöèÿ ñòàíäàðòíûõ ìîäåëåé 
ñ ó÷åòîì ðåàëüíî èñïîëüçóåìûõ íà ðîñ-
ñèéñêîì ðûíêå èíñòðóìåíòîâ è àðáèò-
ðàæíûõ ñõåì. Äàííûå îáñòîÿòåëüñòâà 
ïðåäîïðåäåëÿþò íåîáõîäèìîñòü ðàçðà-
áîòêè êîíöåïöèè èíñòèòóöèîíàëèçàöèè 
ðîññèéñêîãî ðûíêà ïðîèçâîäíûõ óñ-
òîé÷èâîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïîòðå-
áèòåëåé ïðîäóêöèè ìåòàëëóðãèè, è èõ 
ïàðòíåðîâ. Òàêèì îáðàçîì, ìíîãèå 
óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ íåîáõîäèìî 
ðåàëèçîâûâàòü â óñëîâèÿõ äåéñòâèÿ 
êîìïëåêñà ðèñêîâ, ïðèñóùåãî äàííîìó 
âèäó ïðîèçâîäñòâà. 

Àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè 
äîáû÷è è ïåðåðàáîòêè îñíîâíûõ âè-
äîâ ðóäíîãî ñûðüÿ âûÿâëÿåò ïîâû-
øåííóþ íåñòàáèëüíîñòü äåéñòâèÿ 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ôàêòîðîâ, ê êî-
òîðûì â ïåðâóþ î÷åðåäü îòíîñÿòñÿ 
èíôëÿöèÿ, âàëþòíûé êóðñ, íàëîãîâàÿ 
ñèñòåìà, öåíû íà ðûíêàõ êàïèòàëà, 
òðóäà, îáîðóäîâàíèÿ, ìàòåðèàëîâ è 
ìèíåðàëüíîãî ñûðüÿ. Íåîïðåäåëåí-
íîñòü âëèÿíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ 
ôàêòîðîâ, à òàêæå ñïåöèôèêà âíóò-
ðåííèõ ôàêòîðîâ ìåòàëëóðãè÷åñêîãî 
ïðîèçâîäñòâà îïðåäåëÿþò ïîâûøåí-
íûé ðèñê èíâåñòèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ 
èìïîðòèðîâàíèÿ ïðîäóêöèè ìåòàë-
ëóðãèè. Â ýòîé ñâÿçè âåñüìà öåëåñî-
îáðàçíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ ðàññìîòðåòü 
âîïðîñ îá èñïîëüçîâàíèè íîâûõ ôè-
íàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ äëÿ ïðèâëå-
÷åíèÿ êàïèòàëà â ïðîìûøëåííûå 
ïðåäïðèÿòèÿ íà ôîíäîâûõ è ôèíàí-
ñîâûõ ðûíêàõ.  
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