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îâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè 
ñèñòåìû îòå÷åñòâåííîãî íå-

äðîïîëüçîâàíèÿ âî ìíîãîì ñâÿçûâàåò-
ñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñ ñîâåðøåíñòâî-

âàíèåì çàêîíîäàòåëüíîé áàçû, ñ äðó-
ãîé - ñ âíåäðåíèåì ñîáñòâåííî ýêî-
íîìè÷åñêèõ ìåõàíèçìîâ óïðàâëåíèÿ 
ãîñóäàðñòâåííûì ôîíäîì íåäð è ðàç-
ðàáîòêîé ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðàâîâûõ 
ñðåäñòâ, ïðè ïîâûøåíèè ðîëè ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ìîæíî 
ïîëàãàòü, ÷òî íà ðåøåíèå èìåííî ýòèõ 
âîïðîñîâ áóäåò íàïðàâëåíà ãîñóäàð-
ñòâåííàÿ ïîëèòèêà â îáëàñòè ìèíå-
ðàëüíûõ ðåñóðñîâ â áëèæàéøåé ïåð-
ñïåêòèâå, âêëþ÷àþùàÿ, êàê ìåðû ãî-
ñóäàðñòâåííî-îãðàíè÷èòåëüíîãî àä-
ìèíèñòðèðîâàíèÿ, âïëîòü äî âõîæäå-
íèÿ â ñîñòàâ ãîðíîäîáûâàþùèõ êîì-
ïàíèé, òàê è ýêîíîìè÷åñêèå ìåòîäû 
ñòèìóëèðîâàíèÿ.  

Ñ àâãóñòà 2001 ãîäà â Íàëîãîâûé 
êîäåêñ ÐÔ (ÍÊ ÐÔ) ââåäåíà Ãëàâà 26 
«Íàëîã íà äîáû÷ó ïîëåçíûõ èñêîïàå-
ìûõ». Íàëîãîïëàòåëüùèêàìè ÿâëÿþòñÿ 
íåäðîïîëüçîâàòåëè, ò.å. â íàøåì ñëó-
÷àå âñå óãëåäîáûâàþùèå êîìïàíèè, 
èìåþùèå ëèöåíçèþ íà íåäðîïîëüçî-
âàíèå. Îáúåêòîì íàëîãîîáëîæåíèÿ, â 
ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 336 ÍÊ ÐÔ, 
ïðèçíàþòñÿ ïîëåçíûå èñêîïàåìûå, 
äîáûòûå èç íåäð, â ñîîòâåòñòâèè ñ 
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ïóíêòîì 2 ýòîé ñòàòüè àíòðàöèò, óãîëü 
êàìåííûé, óãîëü áóðûé è ãîðþ÷èå 
ñëàíöû ÿâëÿþòñÿ âèäîì äîáûòîãî ïî-
ëåçíîãî èñêîïàåìîãî. Íåîáõîäèìî 
îòìåòèòü, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòü-
åé 338 ÍÊ ÐÔ, íàëîãîâàÿ áàçà è êî-
ëè÷åñòâî äîáûòîãî ïîëåçíîãî èñêî-
ïàåìîãî (ñò. 339)  îïðåäåëÿåòñÿ íàëî-
ãîïëàòåëüùèêîì ñàìîñòîÿòåëüíî. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 342 íà-
ëîãîâàÿ ñòàâêà ïðè äîáû÷å óãëÿ îïðå-
äåëÿåòñÿ â 4.0% îò ñòîèìîñòè äîáû-
òîãî ïîëåçíîãî èñêîïàåìîãî, êîòîðàÿ 
îïðåäåëÿåòñÿ (ñò. 340) èñõîäÿ èç ñëî-
æèâøåéñÿ ó íàëîãîïëàòåëüùèêà çà ñî-
îòâåòñòâóþùèé íàëîãîâûé ïåðèîä öåí 
ðåàëèçàöèè äîáûòîãî ïîëåçíîãî èñ-
êîïàåìîãî. Â ñîâðåìåííîé ëîãèêå 
Íàëîãîâîãî êîäåêñà ÐÔ îòñóòñòâóåò 
äèôôåðåíöèàöèÿ íàëîãà íà äîáû÷ó 
óãëÿ, ÷òî íå ïîçâîëÿåò ñòèìóëèðîâàòü 
ýôôåêòèâíóþ óãëåäîáû÷ó, à ïðèâîäèò 
ê õèùíè÷åñêîé âûåìêå íàèáîëåå ýô-
ôåêòèâíûõ çàïàñîâ. 

Äåéñòâóþùàÿ ñèñòåìà íå ó÷èòûâàåò 
öåííîñòè ýêñïëóàòèðóåìîãî ìåñòîðî-
æäåíèÿ, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ áîëü-
øèì ñïåêòðîì ðàçëè÷íûõ ïàðàìåòðîâ, 
îáúåêòèâíûìè è ñóáúåêòèâíûìè ôàê-
òîðàìè.  

Âàæíàÿ ðîëü â îáåñïå÷åíèè èìó-
ùåñòâåííûõ îòíîøåíèé è ðåàëèçàöèè 
èìóùåñòâåííûõ ïðàâ, êàê ãîñóäàðñòâà 
- ñîáñòâåííèêà íåäð, òàê è íåäðî-
ïîëüçîâàòåëåé, ïðàâîìî÷èÿ êîòîðûõ 
îãðàíè÷åíû ïðàâîì ïîëüçîâàíèÿ íå-
äðàìè, îòâîäèòñÿ òàêîìó ýêîíîìè÷å-
ñêîìó èíñòðóìåíòó, êàê ñòîèìîñòíàÿ 
îöåíêà  ó÷àñòêîâ íåäð, ñîäåðæàùèõ 
çàïàñû è ðåñóðñû ïîëåçíûõ èñêîïàå-
ìûõ èëè îáëàäàþùèå èíîé ïîëåçíî-
ñòüþ, êîòîðûå äîëæíû ñòàòü îáúåêòîì 
íàëîãîîáëîæåíèÿ, êàê âàðèàíòîì 
ÍÄÏÈ.  

Ïðîåêòîì ÔÇ «Î íåäðàõ» óñòàíîâ-
ëåíî, ÷òî ïîëüçîâàíèå íåäðàìè â Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ 
íà îñíîâå ïðàâà ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñò-

êîì íåäð. Ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñò-
êîì íåäð ÿâëÿåòñÿ èìóùåñòâåííûì 
ïðàâîì. Îíî ìîæåò ïåðåõîäèòü îò 
îäíîãî ëèöà ê äðóãîìó â ïîðÿäêå 
ïðàâîïðååìñòâà è áûòü ïðåäìåòîì 
ãðàæäàíñêî-ïðàâîâûõ ñäåëîê â òîé 
ìåðå, â êàêîé îáîðîò ýòîãî ïðàâà äî-
ïóñêàåòñÿ íàñòîÿùèì Ôåäåðàëüíûì 
çàêîíîì è èíûìè ôåäåðàëüíûìè çà-
êîíàìè. 

Â 2004 ã. â ÌÏÐ ÐÔ áûë ïîäãî-
òîâëåí ïðîåêò Ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðà-
âèòåëüñòâà ÐÔ «Îá îáÿçàòåëüíîì 
ïðîâåäåíèè íåçàâèñèìîé ñòîèìîñò-
íîé îöåíêè ïðàâ ïîëüçîâàíèÿ ó÷àñò-
êàìè íåäð è ó÷åòå ðåçóëüòàòîâ îöåí-
êè íà áàëàíñå îðãàíèçàöèé - íåäðî-
ïîëüçîâàòåëåé». Íåîáõîäèìîñòü ñòîè-
ìîñòíîé îöåíêè ó÷àñòêîâ íåäð îò-
ðàæåíà â Çàêîíå «Î íåäðàõ», ãäå â 
ñòàòüå 23 ïðåäïèñûâàåòñÿ åå èñ-
ïîëüçîâàòü â äâóõ àñïåêòàõ: â ãîñó-
äàðñòâåííîì ðåãóëèðîâàíèè îòíî-
øåíèé íåäðîïîëüçîâàíèÿ è â ðåøå-
íèè çàäà÷ ðàçâèòèÿ ìèíåðàëüíî-
ñûðüåâîé áàçû. Ýòî äâå ãëàâíûå öå-
ëè ñòîèìîñòíîé îöåíêè ïðîâîçãëà-
øåííûå ãîñóäàðñòâîì.  

Åñëè ïðèäåðæèâàòüñÿ êëàññè÷å-
ñêîãî îïðåäåëåíèÿ ñòîèìîñòíîé 
îöåíêè ìåñòîðîæäåíèÿ èëè  ó÷àñòêà 
íåäð, òî îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
âûðó÷êó, êîòîðóþ ïîëó÷èë áû èíâå-
ñòîð. Ïîñëåäíÿÿ îïðåäåëÿåòñÿ èñõî-
äÿ èç ïðîäàæè ïî äåéñòâóþùåé öåíå 
òîãî êîëè÷åñòâà ïîëåçíûõ èñêîïàå-
ìûõ, êîòîðîå ìîæåò áûòü èçâëå÷åíî 
èç íåäð èìåþùèìèñÿ â äàííûé ìî-
ìåíò òåõíè÷åñêèìè ñðåäñòâàìè, çà 
âû÷åòîì âñåõ êàïèòàëüíûõ è ýêñ-
ïëóàòàöèîííûõ çàòðàò, êîòîðûå îí 
ïðè ýòîì ïîíåñåò.  

Ïðè ýòîì âñå áóäóùèå äîõîäû è 
çàòðàòû, â òîì ÷èñëå ïðèðîäîîõðàí-
íîãî íàçíà÷åíèÿ, ñ ïîìîùüþ îïåðà-
öèé äèñêîíòèðîâàíèÿ ïðèâîäÿòñÿ ê 
òåêóùåìó ìîìåíòó âðåìåíè, íà êîòî-
ðûé ïðîâîäèòñÿ îöåíêà.  
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Îáúåêòàìè îöåíêè ìîãóò âûñòóïàòü 
êàê óæå îòêðûòûå èëè ðàçðàáàòûâàå-
ìûå ìåñòîðîæäåíèÿ ïîëåçíûõ èñêî-
ïàåìûõ èëè èõ ÷àñòè, òàê è îòäåëüíûå 
ó÷àñòêè íåäð, ñîäåðæàùèå íåîòêðû-
òûå ðåñóðñû óãëÿ, õîòÿ ïîíÿòíî, ÷òî â 
ïîñëåäíåì ñëó÷àå çàäà÷à ñòîèìîñòíîé 
îöåíêè ñòàíîâèòñÿ âåñüìà òðóäíîðàç-
ðåøèìîé. 

Çàêàç÷èêàìè îöåíêè ó÷àñòêîâ íåäð 
ìîæåò âûñòóïàòü êàê ãîñóäàðñòâî â 
ëèöå ôåäåðàëüíûõ è òåððèòîðèàëü-
íûõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñò-
âåííûì ôîíäîì íåäð, îðãàíîâ èñ-
ïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòîâ Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè, òàê è ñîáñòâåííî 
íåäðîïîëüçîâàòåëè è èíûå çàèíòåðå-
ñîâàííûå ëèöà.  

Îïðåäåëèòü   ñòîèìîñòü óãîëüíîãî 
ìåñòîðîæäåíèÿ ìîæíî ëèøü ïóòåì 
èìèòàöèîííîãî ìîäåëèðîâàíèÿ âñåãî 
ïðîöåññà ðàçâåäêè, ðàçðàáîòêè, îáó-
ñòðîéñòâà ìåñòîðîæäåíèÿ, äîáû÷è è 
ðåàëèçàöèè óãëÿ (âêëþ÷àÿ  ïðîöåññ 
îáîãàùåíèå), à òàêæå çàêðûòèÿ èëè 
êîíñåðâàöèè ìåñòîðîæäåíèÿ. Ïðè 
ýòîì äîëæíû áûòü îáîñíîâàíû ãåîëî-
ãè÷åñêèå, òåõíîëîãè÷åñêèå, ýêîëîãè-
÷åñêèå, ýêîíîìè÷åñêèå è äðóãèå ïîêà-
çàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ýòîò ïðî-
öåññ. 

Âñå ðàñ÷åòû ïî ñòîèìîñòíîé îöåí-
êå îáúåêòà ñëåäóåò ïðîâîäèòü ëèøü â 
ïðåäåëàõ ðåíòàáåëüíîãî ñðîêà - ïå-
ðèîäà âðåìåíè äî òîãî ìîìåíòà, íà-
÷èíàÿ ñ êîòîðîãî ÷èñòûé íå äèñêîí-
òèðîâàííûé äîõîä ïðèíèìàåò òîëüêî 
îòðèöàòåëüíûå çíà÷åíèÿ. Ïðè ýòîì 
íåîáõîäèì ó÷åò çàòðàò ñâÿçàííûõ ñ 
çàêðûòèåì óãëåäîáûâàþùèõ ïðåäïðè-
ÿòèé è ðåøåíèåì ýêîëîãè÷åñêèõ è ñî-
öèàëüíûõ âîïðîñîâ ðåãóëèðóåìûõ 
äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì è 
áîëåå æåñòêèìè òðåáîâàíèÿìè ôîð-
ìèðóåìûìè íà ìîìåíò ëèêâèäàöèè 
ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ñòîèìîñòüþ çàïàñîâ è ðåñóðñîâ 
ó÷àñòêà íåäð - ñëåäóåò ñ÷èòàòü ñóì-

ìàðíóþ ñòîèìîñòü çàïàñîâ è ðåñóðñîâ 
îáúåêòîâ, ðàñïîëîæåííûõ â ïðåäåëàõ 
ó÷àñòêà è èìåþùèõ ïîëîæèòåëüíóþ 
ñòîèìîñòíóþ îöåíêó. 

Â ïðèíöèïå, ñòîèìîñòíîé îöåíêå 
äîëæíû ïîäëåæàòü âñå îáúåêòû ãîñó-
äàðñòâåííîãî ôîíäà íåäð, âîâëå÷åí-
íûå â ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå 
îòíîøåíèé íåäðîïîëüçîâàíèÿ è ó÷è-
òûâàåìûå ïðè ðåøåíèè çàäà÷ ðàçâè-
òèÿ ìèíåðàëüíî-ñûðüåâîé áàçû. Ñî-
ãëàñíî ñòàòüè 2 Çàêîíà ÐÔ «Î íå-
äðàõ» ê òàêèì îáúåêòàì îòíîñÿòñÿ èñ-
ïîëüçóåìûå ó÷àñòêè íåäð è íåèñïîëü-
çóåìûå ÷àñòè íåäð â ïðåäåëàõ òåððè-
òîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è åå 
êîíòèíåíòàëüíîãî øåëüôà. 

Îäíàêî íà ïðàêòèêå ñòîèìîñòíàÿ 
îöåíêà âûïîëíÿåòñÿ â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ íà ãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå ëèøü 
äëÿ ó÷àñòêîâ, âûñòàâëÿåìûõ íà êîí-
êóðñû-àóêöèîíû. Ïðè ýòîì ïðàêòè÷å-
ñêè åäèíñòâåííîé öåëüþ ñòîèìîñòíîé 
îöåíêè ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå âåëè-
÷èíû ò.í. áîíóñà - ñòàðòîâîãî ïëàòå-
æà, êîòîðûé äîëæåí óïëàòèòü íåäðî-
ïîëüçîâàòåëü ãîñóäàðñòâó çà îñóùåñò-
âëåíèå ïðàâà íà äîáû÷ó íà ýòîì ó÷à-
ñòêå. 

Â äðóãèõ ñëó÷àÿõ ñòîèìîñòíàÿ 
îöåíêà âûïîëíÿåòñÿ ñàìèìè íåäðî-
ïîëüçîâàòåëÿìè ïðåèìóùåñòâåííî äëÿ 
öåëåé ïåðåïðîäàæè ïðàâ äðóã äðóãó 
íà òå èëè èíûå ìåñòîðîæäåíèÿ è ó÷à-
ñòêè, ëèáî ïðè ñëèÿíèè èëè ïîãëîùå-
íèè óãëåäîáûâàþùèõ êîìïàíèé äëÿ 
îïðåäåëåíèÿ öåíû ñäåëîê ñ òàêèìè 
àêòèâàìè, êàêîâûì ÿâëÿåòñÿ ïðàâî íà 
ïîëüçîâàíèå ó÷àñòêîì íåäð. 

Ïðè ðàçëè÷íûõ âèäàõ îöåíîê ìî-
ãóò èñïîëüçîâàòüñÿ è ðàçëè÷íûå âèäû 
ñòîèìîñòè. Òàê, ñîãëàñíî Ïîñòàíîâ-
ëåíèþ Ïðàâèòåëüñòâà Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè îò 06.07.2001 ã №519 
«Îá óòâåðæäåíèè ñòàíäàðòîâ îöåíêè» 
ïðè îñóùåñòâëåíèè ñòîèìîñòíîé 
îöåíêè èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû 
ñòîèìîñòè: 
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• ðûíî÷íàÿ - íàèáîëåå âåðîÿò-
íàÿ öåíà, ïî êîòîðîé îáúåêò îöåíêè 
ìîæåò áûòü îò÷óæäåí íà îòêðûòîì 
ðûíêå â óñëîâèÿõ êîíêóðåíöèè, êî-
ãäà ñòîðîíû ñäåëêè äåéñòâóþò ðà-
çóìíî, ðàñïîëàãàÿ âñåé íåîáõîäè-
ìîé èíôîðìàöèåé, à íà âåëè÷èíå 
öåíû ñäåëêè íå îòðàæàþòñÿ êàêèå-
ëèáî ÷ðåçâû÷àéíûå îáñòîÿòåëüñòâà; 

• âèäû  ñòîèìîñòè, îòëè÷íûå  îò  
ðûíî÷íîé; 

• âíóòðåííÿÿ èíâåñòèöèîííàÿ 
(ôóíäàìåíòàëüíàÿ) ñòîèìîñòü ïðåäïî-
ëàãàåò îöåíêó îáúåêòà ñòîðîííèì íå-
çàâèñèìûì îöåíùèêîì íà îñíîâå åãî 
ñîáñòâåííîé èíôîðìèðîâàííîñòè è 
ïðåäñòàâëåíèè î äåëîâûõ âîçìîæíî-
ñòÿõ èíâåñòîðà (÷òî íå èñêëþ÷àåò 
ïðåäîñòàâëåíèÿ îöåíùèêó ïî åãî òðå-
áîâàíèþ íåîáõîäèìîé äëÿ îöåíêè 
èíôîðìàöèè, êîòîðóþ îí áóäåò êîð-
ðåêòèðîâàòü). 

• Èíâåñòèöèîííàÿ ñòîèìîñòü 
îáúåêòà ñ òî÷êè çðåíèÿ âíåøíåãî èí-
âåñòîðà-ïîêóïàòåëÿ íàçûâàåòñÿ âíåø-
íåé ñòîèìîñòüþ îáúåêòà. Èíâåñòèöè-
îííàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòà ñ òî÷êè çðå-
íèÿ åãî âëàäåëüöåâ è ñ ó÷åòîì èõ ïëà-
íîâ íàçûâàåòñÿ ñòîèìîñòüþ îáúåêòà 
êàê åñòü. 

• Íîðìàòèâíàÿ (èíâåíòàðèçàöè-
îííàÿ) ñòîèìîñòü, îáû÷íî èñïîëüçóå-
ìàÿ äëÿ öåëåé íàëîãîîáëîæåíèÿ ìî-
æåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñïåöèàëüíî îãî-
âîðåííûì è óòâåðæäåííûì ñîîòâåòñò-
âóþùèìè îòðàñëåâûìè äîêóìåíòàìè 
ñïîñîáîì. Îíà ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ 
äëÿ öåëåé ó÷åòà îáúåêòîâ íåäðîïîëü-
çîâàíèÿ. 

Â íàøåì ñëó÷àå ïðåäñòàâëÿþò èí-
òåðåñ îöåíêè ñòîèìîñòè äëÿ öåëåé 
íàëîãîîáëîæåíèÿ. 

Îöåíêà óãîëüíûõ êîìïàíèé îñ-
ëîæíÿåòñÿ òåì, ÷òî çàïàñû óãîëüíûõ 
ìåñòîðîæäåíèé ÿâëÿþòñÿ èçíà÷àëüíî 
ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè, è ïî ýòîé 
ïðè÷èíå: 

• íå îáëàäàþò ñòàðòîâîé äå-
íåæíîé ñòîèìîñòüþ â åё êëàññè÷åñêîì 
ñìûñëå; 

• ðàçìåùåíèå è îáùåå êîëè÷å-
ñòâî ðåñóðñîâ â íåäðàõ èìåþò ëèøü 
âåðîÿòíîñòíóþ îöåíêó; 

• â êàæäûé ìîìåíò äîñòóïíû 
äàííûå ëèøü î íåêîòîðîé, ðàíåå âû-
ÿâëåííîé ðàçâåäêîé, ÷àñòè çàïàñîâ è 
äîñòóïíàÿ èíôîðìàöèÿ î ìåñòîðîæ-
äåíèè íàðàñòàåò ñ ðàñøèðåíèåì åãî 
ïðîìûøëåííîãî îñâîåíèÿ; 

• ðåñóðñû ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ 
íåâîñïðîèçâîäèìû, è âìåñòå ñ òåì 
ìîãóò áûòü ïîïîëíåíû çà ñ÷ёò ãåîëî-
ãè÷åñêîé ðàçâåäêè; 

• ðåñóðñû ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ 
ìîãóò áåçâîçâðàòíî òåðÿòüñÿ èç-çà íå-
ïðàâèëüíûõ ðåøåíèé ïî âñêðûøå è 
ïîäãîòîâêå óãëåçàïàñîâ, à òàêæå èç-çà 
àâàðèé; 

• ìåñòîðîæäåíèÿ è èõ ó÷àñòêè 
õàðàêòåðèçóþòñÿ âåñüìà ðàçíîîáðàç-
íûìè ìàñøòàáàìè, óñëîâèÿìè çàëåãà-
íèÿ è êà÷åñòâîì ïîëåçíûõ èñêîïàå-
ìûõ è, êàê ñëåäñòâèå – ïîòåíöèàëîì 
ýôôåêòèâíîñòè; 

• óðîâåíü çàòðàò íà äîáû÷ó ïî-
ëåçíîãî èñêîïàåìîãî, äîáûâàåìîãî 
ðàçëè÷íûìè óãîëüíûìè êîìïàíèÿìè, 
ìîæåò îòëè÷àòüñÿ â íåñêîëüêî ðàç; 

• èíôðàñòðóêòóðà ãîðíîäîáû-
âàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, âêëþ÷àþùåãî 
êîìïëåêñ çäàíèé è ñîîðóæåíèé, ïðè 
îòñóòñòâèè ýôôåêòèâíûõ çàïàñîâ ïî-
ëåçíîãî èñêîïàåìîãî, ïðàêòè÷åñêè 
îáëàäàåò ëèêâèäàöèîííîé èëè êàê 
÷àñòî áûâàåò «ñêðàïíîé» ñòîèìîñòüþ. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ñóáúåêòîâ, íåïî-
ñðåäñòâåííî ñâÿçàííûõ ñ äåÿòåëüíî-
ñòüþ îáúåêòà íåäðîïîëüçîâàíèÿ (ãî-
ñóäàðñòâî, ñîáñòâåííèê, ïîòåíöèàëü-
íûé èíâåñòîð, ìåíåäæåð) ñòîèìîñòü 
áèçíåñà â ãîðíîé îòðàñëè äîëæíà 
îöåíèâàòüñÿ âîçìîæíîñòüþ ïîëó÷åíèÿ 
âûãîä â áóäóùåì, è ìåíåå âñåãî îïðå-
äåëÿåòñÿ ðåòðîñïåêòèâíûìè äàííûìè 
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î ðàáîòå òîãî èëè èíîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
â ïðîøëîì. Ïðè ýòîì íåîáõîäèì ó÷åò 
ñïåöèôè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé áóõãàë-
òåðñêîé îöåíêè íåäâèæèìîñòè, ê êî-
òîðîé îòíîñÿòñÿ è çàïàñû óãîëüíûõ 
ìåñòîðîæäåíèé: 

• ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ, 
îòðàæàåìûõ â áóõãàëòåðñêîé îò÷ёòíî-
ñòè è ïðåäñòàâëÿþùèõ áàçîâûé êàïè-
òàë ïðåäïðèÿòèÿ, íå ó÷èòûâàåò âîç-
ìîæíîñòü èõ ïîëíîöåííîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ íà ðàáî÷èõ ìåñòàõ èëè âîç-
ìîæíóþ ïîòðåáèòåëüñêóþ öåííîñòü 
(ñ ó÷ёòîì çàòðàò íà äåìîíòàæ è ïå-
ðåìåùåíèå) ïðè àëüòåðíàòèâíîì èñ-
ïîëüçîâàíèè; 

• äàæå âûñîêèé óðîâåíü ïðè-
áûëè, ñòàáèëüíî ïîëó÷àåìûé çà ïî-
ñëåäíèå íåñêîëüêî ëåò, íå ÿâëÿåòñÿ 
ïîêàçàòåëåì óñòîé÷èâîé ýôôåêòèâ-
íîé ðàáîòû. 

Â ñâÿçè ñ âûøåèçëîæåííûì, ïðè 
îïðåäåëåíèè ñòîèìîñòè ìåñòîðîæ-
äåíèé, ïðåäëàãàåòñÿ ðóêîâîäñòâî-
âàòüñÿ ñëåäóþùèìè ìåòîäè÷åñêèìè 
ïðèíöèïàìè: 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè çà-
âèñèò îò îáúёìà çàïàñîâ óãëÿ,  ãåîëî-
ãè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê, õèìèêî-
òåõíîëîãè÷åñêèõ ñâîéñòâ óãëÿ, äðóãèõ 
õàðàêòåðèñòèê, îïðåäåëÿþùèõ ñïî-
ñîáíîñòü îáúåêòà îöåíêè óäîâëåòâî-
ðÿòü ïîòðåáíîñòè ïîëüçîâàòåëÿ (ïî-
òåíöèàëüíîãî ïîëüçîâàòåëÿ) â òå÷åíèå 
îïðåäåëёííîãî âðåìåíè (ïðèíöèï ïî-
ëåçíîñòè); 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè çà-
âèñèò îò ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà 
ðûíêå ðåñóðñîâ äàííîãî âèäà ñûðüÿ, 
à òàêæå õàðàêòåðà êîíêóðåíöèè ïðî-
äàâöîâ è ïîêóïàòåëåé (ïðèíöèï ñïðî-
ñà è ïðåäëîæåíèÿ); 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè íå 
ìîæåò ïðåâûøàòü íàèáîëåå âåðîÿò-
íîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà ïðè åãî àíà-
ëîãè÷íîì àëüòåðíàòèâíîì âëîæåíèè 
(ïðèíöèï çàìåùåíèÿ); 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè çà-
âèñèò îò îæèäàåìîé âåëè÷èíû, ñðîêà 
è âåðîÿòíîñòè ïîëó÷åíèÿ äîõîäà 
(ïðèíöèï îæèäàíèÿ); 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè èç-
ìåíÿåòñÿ âî âðåìåíè è îïðåäåëÿåòñÿ 
íà êîíêðåòíóþ äàòó (ïðèíöèï èçìåíå-
íèÿ); 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè 
çàâèñèò îò óñëîâèé íåäðîïîëüçîâà-
íèÿ, óñòàíîâëåííûõ çàêîíàìè, èíû-
ìè ïðàâîâûìè àêòàìè, à òàêæå äîãî-
âîðàìè; 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè çà-
âèñèò îò ýêîíîìèêî-ãåîãðàôè÷åñêèõ 
õàðàêòåðèñòèê òåððèòîðèè åãî ðàñïî-
ëîæåíèÿ è âëèÿíèÿ âíåøíèõ ôàêòî-
ðîâ (ïðèíöèï âíåøíåãî âëèÿíèÿ); 

• ñòîèìîñòü îáúåêòà îöåíêè  
îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç íàèáîëåå 
ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ (ïðèí-
öèï ÍÝÈ). Íàèáîëåå ýôôåêòèâíîå 
èñïîëüçîâàíèå ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ 
òåêóùèì èñïîëüçîâàíèåì îáúåêòà 
îöåíêè (ñòîèìîñòü â ïîëüçîâàíèè). 

Âûáîð ÍÝÈ ìèíåðàëüíîãî èìóùå-
ñòâà óãîëüíîé êîìïàíèè ïðîèçâîäèòñÿ 
íà îñíîâå êîìïëåêñà íàòóðàëüíûõ è 
ñòîèìîñòíûõ ïîêàçàòåëåé, à òàêæå ðå-
çóëüòèðóþùèõ ïîêàçàòåëåé èëè êðè-
òåðèåâ. Íà âñåõ ñòàäèÿõ îöåíêè êîì-
ïëåêñ ïîêàçàòåëåé ÿâëÿåòñÿ ïðèìåðíî 
îäèíàêîâûì, îäíàêî äåòàëüíîñòü ïðî-
âîäèìûõ ðàñ÷åòîâ ïî îáîñíîâàíèþ 
ïîêàçàòåëåé óâåëè÷èâàåòñÿ ïî ìåðå 
íàêîïëåíèÿ èíôîðìàöèè îá îáúåêòå 
îöåíêè. 

Ê íàòóðàëüíûì ïîêàçàòåëÿì, îòíî-
ñÿòñÿ òàêèå, êàê çàïàñû ìåñòîðîæäå-
íèÿ è ãîäîâàÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü (ïî 
ìàðêàì óãëÿ, ñ ó÷åòîì îáîãàùåíèÿ) 
óãëåäîáûâàþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ, 
âëàæíîñòü, ñîäåðæàíèå âðåäíûõ ïðè-
ìåñåé, çîëüíîñòü, òåïëîòâîðíàÿ ñïî-
ñîáíîñòü  óãëåé, òîëùèíà ïëàñòè÷å-
ñêîãî ñëîÿ, âûõîä ëåòó÷èõ è ñîäåðæà-
íèå ñåðû. 
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Ñòîèìîñòíûìè ïîêàçàòåëÿìè îöåí-
êè ÿâëÿþòñÿ: âûïóñê òîâàðíîé ïðî-
äóêöèè  ãîðíîäîáûâàþùåãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ â äåíåæíîì âûðàæåíèè, êàïè-
òàëüíûå âëîæåíèÿ, íåîáõîäèìûå äëÿ 
ïðîìûøëåííîãî îñâîåíèÿ ìåñòîðîæ-
äåíèÿ, ýêñïëóàòàöèîííûå ðàñõîäû, 
ñâÿçàííûå ñ äîáû÷åé è ïåðåðàáîòêîé 
ìèíåðàëüíîãî ñûðüÿ, ðàçìåðû àìîð-
òèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è èçìåíåíèé 
îáîðîòíîãî êàïèòàëà. 

Âûïóñê òîâàðíîé ïðîäóêöèè â äå-
íåæíîì âûðàæåíèè îïðåäåëÿåòñÿ, èñ-
õîäÿ èç ôàêòè÷åñêè ñëîæèâøåãîñÿ 
óðîâíÿ áèðæåâûõ (ðûíî÷íûõ) öåí è 
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà â ãîäîâîì èñ-
÷èñëåíèè. Ïðè àíàëèçå öåí íà óãîëü 
ðàññìàòðèâàåòñÿ èõ âíóòðåííèé è ìè-
ðîâîé óðîâåíü, à òàêæå óñëîâèÿ ïî-
ñòàâêè, ó÷èòûâàþùèå òàðèôû íà 
òðàíñïîðòíûå óñëóãè, ñòðàõîâêó è  
ïåðåâàëêó â ïîðòó. Ïðè ýòîì ðàñ÷åòû 
ïðîâîäÿòñÿ îòäåëüíî ïî ýíåðãåòè÷å-
ñêèì è êîêñîâûì óãëÿì. 

Îöåíêà âîçìîæíîñòåé ïîëó÷åíèÿ 
ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä îò ýêñïëóàòàöèè 
óãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ, îïðåäå-
ëÿåìûõ íàëè÷èåì çàïàñîâ ïîëåçíûõ 
èñêîïàåìûõ, ðàññìàòðèâàåìûõ êàê 
îñíîâà ôèíàíñîâîãî ïîòîêà, â áóäó-
ùåì çàâèñèò  ïðåæäå âñåãî îò ôîð-
ìèðîâàíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé (ìå-
íåäæåðà, ñîáñòâåííèêà, èíâåñòîðà). 
Ñîîòâåòñòâåííî öåëè îïðåäåëÿþòñÿ  
âûáîðîì: 

• Ñòðàòåãèè ðåàëèçàöèè ïðî-
åêòà; 

• Ïåðèîäîì ðåàëèçàöèè; 
• Ýôôåêòèâíîñòüþ èñïîëüçîâà-

íèÿ êàïèòàëà; 
• Ñïîñîáîì ðåàëèçàöèè. 
Â ñòàíäàðòàõ îöåíêè ñîäåðæàòñÿ 

òðåáîâàíèÿ ïî îáÿçàòåëüíîìó ó÷åòó 
âñåé ñóùåñòâåííîé èíôîðìàöèè îá 
îáúåêòå îöåíêè. Ïîä ñóùåñòâåííîé 
èíôîðìàöèåé ïîíèìàåòñÿ òàêàÿ èí-
ôîðìàöèÿ, îòêàç îò ó÷åòà êîòîðîé 
èñêàæàåò ðåçóëüòàò îöåíêè â òàêîé 

ñòåïåíè, ÷òî ïîòðåáèòåëü èíôîðìà-
öèè ìîæåò âûáðàòü íåâåðíîå ðåøå-
íèå èç ìíîæåñòâà ðåøåíèé òîé êîí-
êðåòíîé çàäà÷è, ðàäè êîòîðîé ïðîâî-
äèëàñü îöåíêà. Êîëè÷åñòâåííûì êðè-
òåðèåì ñóùåñòâåííîñòè èñõîäíîé èí-
ôîðìàöèè ìîæåò ñëóæèòü ìåðà 10 %-
ãî îòêëîíåíèÿ ðåçóëüòèðóþùèõ âåëè-
÷èí.  

Ðåãëàìåíòèðóÿ ôîðìó ïðåäñòàâëå-
íèÿ îêîí÷àòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ (ñòîè-
ìîñòü â äåíåæíîì âûðàæåíèè), ñòàí-
äàðòû îáÿçûâàþò îöåíùèêà ïðèâî-
äèòü êàê äèñêðåòíóþ âåëè÷èíó ñòîè-
ìîñòè, òàê è äèàïàçîí âîçìîæíîãî 
èçìåíåíèÿ îöåíîê ñòîèìîñòè (íàè-
áîëüøóþ è íàèìåíüøóþ), îòðàæàþ-
ùèé äåéñòâèå íåó÷òåííûõ ôàêòîðîâ è 
íåîïðåäåëåííîñòüþ èñõîäíîé èí-
ôîðìàöèè îá îáúåêòå îöåíêè. Â êà-
÷åñòâå îáÿçàòåëüíîãî, ê îò÷åòó ïî 
îöåíêå ïðåäúÿâëÿåòñÿ òðåáîâàíèå î 
ïðîâåäåíèè àíàëèçà ÷óâñòâèòåëüíîñòè 
ðåçóëüòàòîâ îöåíêè ê èçìåíåíèþ íàè-
áîëåå çíà÷èìûõ ôàêòîðîâ.  

Â ïðàêòèêå ñòîèìîñòíîé îöåíêè 
ðåêîìåíäóåòñÿ ïðîâîäèòü îöåíêó ñ 
èñïîëüçîâàíèåì âñåõ òðåõ ïîäõîäîâ ê 
îöåíêå - çàòðàòíîãî, ñðàâíèòåëüíîãî 
è äîõîäíîãî. Îòêàç îò èñïîëüçîâàíèÿ 
êàêîãî-ëèáî ïîäõîäà òðåáóåò îáîñíî-
âàíèÿ.  

Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíàÿ îöåíêà 
óãîëüíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ êàê èñòî÷-
íèêà äîõîäîâ ïîçâîëÿåò ïðîâåñòè èõ 
ðàíæèðîâàíèå ïî êàòåãîðèÿì: 

- íå äîõîäíîå, õàðàêòåðèçóþùååñÿ 
íóëåâûì ñàëüäî äåíåæíûõ ðàñõîäîâ è 
äîõîäîâ çà âåñü ïåðèîä ýôôåêòèâíîé 
óãëåäîáû÷è; 

- äîõîäíîå – èìåþùåå ïîëîæè-
òåëüíîå ñàëüäî, íî óðîâåíü ðåíòà-
áåëüíîñòè íèæå ñðåäíåãî ïî ïðîìûø-
ëåííîìó ïðîèçâîäñòâó ïðîãíîçíîãî 
óðîâíÿ äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèî-
äà ðàñ÷åòà; 

- ñâåðõäîõîäíîå -  èìåþùåå ïîëî-
æèòåëüíîå ñàëüäî ñ óðîâíåì ðåíòà-
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áåëüíîñòè âûøå ñðåäíåãî ïî ïðî-
ìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó ïðîãíîç-
íîãî óðîâíÿ äëÿ ðàññìàòðèâàåìîãî 
ïåðèîäà ðàñ÷åòà  

 Ðàçäåëåíèå ìåñòîðîæäåíèé íà 
òðè ðàññìàòðèâàåìûå êàòåãîðèè ïî-
çâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü ñèñòåìó äèô-
ôåðåíöèàöèè ÍÄÏÈ. Íå äîõîäíûå 
ìåñòîðîæäåíèÿ èìåþò ïîíèæàþùèé 

êîýôôèöèåíò,  à ñâåðõäîõîäíûå – 
ïîâûøàþùèé. Ïðè ýòîì ñóììà ïëàòå-
æåé, ðàññ÷èòûâàåìàÿ â öåëîì ïî âñåì 
óãîëüíûì ìåñòîðîæäåíèÿì çà îò÷åò-
íûé ïåðèîä, îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç 
äåéñòâóþùåé ñòàâêè íàëîãà. Êîððåê-
òèðîâêè ïðîèçâîäÿòñÿ ïîñëå îò÷åòíî-
ãî ïåðèîäà è ó÷èòûâàþòñÿ â ïîñëå-
äóþùèõ ïëàòåæàõ. 
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