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îâîêóïíîñòü ïîëèòè÷åñêèõ, 
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ, 

ôèíàíñîâûõ, ñîöèîêóëüòóðíûõ, îðãà-
íèçàöèîííî-ïðàâîâûõ è ãåîãðàôè÷å-
ñêèõ ôàêòîðîâ, èìåþùèõñÿ â òîé èëè 
äðóãîé ñòðàíå, êîòîðûå ïðèâëåêàþò 
èëè îòòàëêèâàþò èíâåñòîðîâ, ïðèíÿòî 
íàçûâàòü èíâåñòèöèîííûì êëèìàòîì. 
Ðàíæèðîâàíèå ñòðàí ìèðîâîãî ñîîá-
ùåñòâà ïî èíäåêñó èíâåñòèöèîííîãî 
êëèìàòà èëè îáðàòíûì åìó ïîêàçàòå-
ëåì - èíäåêñîì ðèñêà õàðàêòåðèçóåò 
îòíîñèòåëüíóþ èíâåñòèöèîííóþ ïðè-
âëåêàòåëüíîñòü ñòðàíû. Îïðåäåëÿþ-
ùèìè íàïðàâëåíèÿìè ôîðìèðîâàíèÿ 
áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ ðàçìåùå-
íèÿ è ôóíêöèîíèðîâàíèÿ èíîñòðàí-
íîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ: 

- ñòàáèëèçàöèÿ îáùåé ýêîíîìè÷åñêîé 
è ïîëèòè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå; 

- óñîâåðøåíñòâîâàíèå çàêîíîäà-
òåëüíîé áàçû; 

- ñòàáèëèçàöèÿ ïðàâîâîé ñðåäû; 
- ðàçâèòèå èíôðàñòðóêòóðû, êîòî-

ðàÿ îêàçûâàåò ñîäåéñòâèå îáåñïå÷å-
íèþ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà; 

- îáåñïå÷åíèå ãàðàíòèé è ñòðà-
õîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè; 

- ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñèñòåìû ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ è íàëîãîâûõ ëüãîò  ñ öå-
ëüþ êàïèòàëèçàöèè ïðèáûëè è ðåèí-
âåñòèðîâàíèÿ äîõîäîâ îò èíîñòðàí-
íîãî êàïèòàëà. 

Èíâåñòèöèîííûé ðèñê ñòðàíû õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ óðîâíåì íåîïðåäåëåí-
íîñòè ïðîãíîçà îòíîñèòåëüíî ïîëó÷å-
íèÿ ïðèáûëè (äîõîäà) îò èíâåñòèöèè. 
Ñòðóêòóðíî îí, êàê ïðàâèëî, âêëþ÷à-
åò ïîëèòè÷åñêóþ, ýêîíîìè÷åñêóþ, ñî-
öèàëüíóþ è ýêîëîãè÷åñêóþ ñîñòàâ-
ëÿþùèå. Ðèñê èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé âêëþ÷àåò â ñåáÿ âñå òèïû ðèñêà, 
ñâÿçàííûå ñ âíóòðåííèìè èíâåñòè-
öèÿìè, è, êðîìå òîãî, äîïîëíèòåëü-
íûé ðèñê, êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòà-
òîì íåîïðåäåëåííîñòè, ñâÿçàííîé ñ 
âîçìîæíîñòüþ êîíâåðòàöèè äîõîäîâ â 
âàëþòó ñòðàíû ïðîæèâàíèÿ èíâåñòî-
ðà. Îí ñîñòîèò èç ïîëèòè÷åñêîãî ðèñ-
êà è ðèñêà îáìåíà (èëè âàëþòíîãî 
ðèñêà). Ïîëèòè÷åñêèé ðèñê ñâÿçàí ñ 
òåì, ÷òî èíîñòðàííîå ïðàâèòåëüñòâî 
ìîæåò îãðàíè÷èòü êîíâåðòàöèþ äå-
íåã, ââåñòè äîïîëíèòåëüíûé íàëîã èëè 
çàïðåòèòü îáìåí âàëþòû. Êðîìå òîãî, 
âñåãäà ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü ïîë-
íîé ýêñïðîïðèàöèè. Âàëþòíûé ðèñê 
ñâÿçàí ñ íåîïðåäåëåííîñòüþ âàëþòíî-
ãî êóðñà. 
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Òðàäèöèîííî îñóùåñòâëåíèå ýêñ-
ïåðòíî-àíàëèòè÷åñêîé îöåíêè èíâå-
ñòèöèîííîãî êëèìàòà ñâÿçàííîå ñ âû-
âîäîì èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ ðèñ-
êà è ñîîòâåòñòâóþùèì ðàíæèðîâàíè-
åì ñòðàí ïóòåì îïðåäåëåíèÿ èõ èíâå-
ñòèöèîííîãî ðåéòèíãà ÷åðåç àíàëèç 
ôàêòîðîâ èõ ïîëèòè÷åñêîé, ýêîíîìè-
÷åñêîé, ñîöèàëüíî-êóëüòóðíîé, èíñòè-
òóöèîíàëüíîé ñðåäû, ðåñóðñîâ è èí-
ôðàñòðóêòóðû. 

Â ñâÿçè ñ ýòèì âîçíèêàåò çàäà÷à 
ôîðìèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíîé ñèñòå-
ìû ìîíèòîðèíãà èíâåñòèöèîííîãî 
êëèìàòà Óêðàèíû, åå îòäåëüíûõ ðå-
ãèîíîâ. Ýòî îáëåã÷èò ïðèòîê è ýô-
ôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå èíîñòðàí-
íûõ èíâåñòèöèé, ïîñëóæèò îðèåíòè-
ðîì äëÿ óêðàèíñêèõ áàíêîâ â ñîáñò-
âåííîé êðåäèòíîé ïîëèòèêå. Ïåðâûå 
øàãè â ýòîì íàïðàâëåíèè óæå ñäåëà-
íû. Ìåõàíèçì îïðåäåëåíèÿ èíâåñòè-
öèîííîãî ðåéòèíãà Óêðàèíû è åå ðå-
ãèîíîâ óæå óñïåøíî ðàçðàáàòûâàåòñÿ 
ðÿäîì êîìïàíèé è íàó÷íûõ öåíòðîâ. 
Òàê, êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó ñîöèàëü-
íî-ïîëèòè÷åñêîãî ðèñêà èíâåñòèöèé â 
ýêîíîìèêó Óêðàèíû îñóùåñòâèëà 
ôèðìà "Êàëèíà" (èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà 
ðàâíÿåòñÿ 6,24-6,31 áàëëàì ïî 10-
áàëëüíîé ìíîãîôàêòîðíîé (7 ôàêòî-
ðîâ) øêàëå, ãäå 10 - íàèáîëåå ïëîõîé 
èíâåñòèöèîííûé êëèìàò). Ñåðüåçíóþ 
ðàáîòó îòíîñèòåëüíî ìîíèòîðèíãà 
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà â Óêðàèíå 
ïðîâîäèò ôèðìà "SOCIS Gallup 
International". Åå îöåíêè áàçèðóþòñÿ 
íà ýêñïåðòíûõ èññëåäîâàíèÿõ, îñóùå-
ñòâëåííûõ ñîâìåñòíî Öåíòðîì èññëå-
äîâàíèé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïîòåí-
öèàëà è èñòîðèè íàóêè ÍÀÍ Óêðàèíû 
è Ñîöèîëîãè÷åñêîé ñëóæáîé â Óê-
ðàèíå "SOCIS Gallup". 

Íåîáõîäèìûì ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâ-
íîå ïðàêòè÷åñêîå èñïîëüçîâàíèå òà-
êèõ îöåíîê íà îñíîâå èõ àíàëèçà è 
îáîáùåíèÿ. Îöåíêà è ïðîãíîçèðîâà-
íèå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíî-

ñòè ðåãèîíîâ Óêðàèíû äîëæíû èñ-
ïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ðàçðàáîòêè ãîñóäàð-
ñòâåííîé ðåãèîíàëüíîé ïîëèòèêè, íà-
ïðàâëåííîé íà îáåñïå÷åíèå ðàçâèòèÿ 
îòäåëüíûõ ðåãèîíîâ íà îñíîâå ðà-
öèîíàëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêèõ ðåñóðñîâ ëþáîãî èç íèõ, îï-
òèìàëüíîé èíòåãðàöèè ðåãèîíîâ, ñòè-
ìóëèðîâàíèå ðàçâèòèÿ ýêñïîðòíûõ è 
èìïîðòîçàìåíÿåìûõ ïðîèçâîäñòâ òåõ 
ðåãèîíîâ, êîòîðûå èìåþò äëÿ ýòîãî 
íàèëó÷øèå óñëîâèÿ, ñîçäàíèå ñïåöè-
àëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çîí è ò.ï.. 

Îäíà èç êîìïëåêñíûõ ìåòîäèê 
îöåíêè èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêà-
òåëüíîñòè ðåãèîíîâ Óêðàèíû ïðåäó-
ñìàòðèâàåò ðàíæèðîâàíèå ðåãèîíîâ 
(îáëàñòåé) ïî ïÿòè ñèíòåòè÷åñêèì 
(îáîáùåííûì) ïîêàçàòåëÿì ñ ó÷åòîì 
èõ çíà÷èìîñòè. Âàæíîé ñîñòàâíîé 
àíàëèçà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà íà 
ìèêðîóðîâíå ÿâëÿåòñÿ àíàëèç è îöåí-
êà ïðîáëåì, ñ êîòîðûìè ñòàëêèâàþòñÿ 
äåéñòâóþùèå â Óêðàèíå ïðåäïðèÿòèÿ 
ñ èíîñòðàííûìè èíâåñòèöèÿìè. Êðóï-
íåéøèå çàïàäíûå êîìïàíèè, êîòîðûå 
ðàáîòàþò â Óêðàèíå, ãëàâíûìè ïðî-
áëåìàìè, ñâÿçàííûìè ñ ðåàëèçàöèåé 
èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñ÷èòàþò 
òàêèå: íåýôôåêòèâíîå è íåñòàáèëü-
íîå çàêîíîäàòåëüñòâî; èãíîðèðîâàíèå 
òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà âîîáùå 
(óêðàèíñêèìè ó÷àñòíèêàìè ïðîåêòîâ); 
âûñîêèé óðîâåíü êîððóïöèè; íåñïðà-
âåäëèâóþ, ïî èõ ìíåíèþ, ïîëèòèêó 
ëèöåíçèðîâàíèÿ â Óêðàèíå; ïðîáëåìû 
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. 

Ïî ðåçóëüòàòàì îïðîñà, ïðîâåäåí-
íîãî Ìèðîâûì áàíêîì, 86% óêðàèí-
ñêèõ ïðåäïðèíèìàòåëåé âîñïðèíèìà-
þò óðîâåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ êàê îñ-
íîâíîå ïðåïÿòñòâèå ðàçâèòèþ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñòâà. Íà îñíîâå èññëåäî-
âàíèÿ Ìèðîâîãî áàíêà ñäåëàí âûâîä, 
î òîì, ÷òî ïðîçðà÷íîñòü è ïðåäñêà-
çóåìîñòü çàêîíîäàòåëüñòâà, íåîáõî-
äèìûå äëÿ ýôôåêòèâíîé ðûíî÷íîé 
ýêîíîìèêè, â Óêðàèíå îòñóòñòâóþò. 
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Âäîáàâîê, êðîìå ÷àñòûõ èçìåíåíèé 
çàêîíîäàòåëüñòâà, íîâûå çàêîíû íå-
ðåäêî èìåþò îáðàòíóþ ñèëó, êîòîðàÿ 
óãðîæàåò èíâåñòîðó íåîãðàíè÷åííûì 
ðèñêîì. Íåâûïîëíåíèå óêðàèíñêîé 
ñòîðîíîé òðåáîâàíèé êîíòðàêòîâ ñòà-
ëî òðàäèöèîííûì, ïðè÷åì ÷àñòî äîñ-
òè÷ü âûïîëíåíèÿ èõ óñëîâèé íå óäàåò-
ñÿ äàæå ÷åðåç ñóä. Èíâåñòîðîâ òàêæå 
îòòàëêèâàåò íåýôôåêòèâíîñòü ñóùå-
ñòâóþùåé ñóäåáíîé ñèñòåìû è â îñî-
áåííîñòè - èìåþùåãîñÿ ìåõàíèçìà 
ðåàëèçàöèè ðåøåíèé ñóäà. Ñåðüåçíûì 
ïðåïÿòñòâèåì, êîòîðîå ñäåðæèâàåò 
ðàçâèòèå èíîñòðàííîãî èíâåñòèðîâà-
íèÿ â Óêðàèíå, îñòàþòñÿ óêðàèíñêèå 
íîðìû è ôîðìà ïðåäîñòàâëåíèÿ ôè-
íàíñîâîé îò÷åòíîñòè, êîòîðûå çíà÷è-
òåëüíî îòëè÷àþòñÿ êàê îò ìåæäóíà-
ðîäíûõ ñòàíäàðòîâ áóõãàëòåðñêîãî 
ó÷åòà (ÌÑÁÎ), òàê è îò îáùåïðèíÿòûõ 
ïðèíöèïîâ áóõ ó÷åòà ÑØÀ (ÃÀÀÏ). 

Â îòäåëüíîñòè ñëåäóåò îñòàíîâèòü-
ñÿ íà âîïðîñå íåãîòîâíîñòè ìíîãèõ 
ïðåäïðèÿòèé Óêðàèíû ê ïðèâëå÷åíèþ 
èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé. Ïðè÷èíîé 
åå ÿâëÿåòñÿ íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ îð-
ãàíèçàöèÿ ðàáîòû íà ïðåäïðèÿòèÿõ, 
÷ðåçâû÷àéíî íèçêèé óðîâåíü ìàðêå-
òèíãà. Èç-çà îïàñåíèÿ óòðàòèòü êîí-
òðîëü íàä ïðåäïðèÿòèåì óêðàèíñêàÿ 
ñòîðîíà èíîãäà íå ïðèíèìàåò óñëîâèé 
ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé, êîòîðûå âî 
âñåì ìèðå ñ÷èòàþòñÿ ïðèåìëåìûìè. 
Íåîáõîäèìî êàê ìîæíî áûñòðåå ñî-
ãëàñîâàòü ïðàâèëà òîðãîâëè, êîòîðûå 
äåéñòâóþò â Óêðàèíå, ñ ïðàâèëàìè 
Ìèðîâîé îðãàíèçàöèè òîðãîâëè 
(WTO). Ýòî, íåñîìíåííî, áóäåò îêà-
çûâàòü ñîäåéñòâèå ïîâûøåíèþ íà-
äåæíîñòè Óêðàèíû êàê ìåæäóíàðîä-
íîãî òîðãîâîãî ïàðòíåðà. 

Ïî äàííûì Ãîñêîìñòàòà Óêðàèíû, 
îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ïðÿìûõ èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé ôîðìèðóåòñÿ â 
îñíîâíîì çà ñ÷åò ïèùåâîé ïðîìûø-
ëåííîñòè, âíóòðåííåé òîðãîâëè, ìà-
øèíîñòðîåíèÿ è ìåòàëëîîáðàáîòêè, 

õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, ôèíàí-
ñîâûõ óñëóã. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå 
èíâåñòèöèè îñåäàþò ïðåèìóùåñòâåííî 
â ïðîìûøëåííûõ öåíòðàõ Óêðàèíû, â 
÷àñòíîñòè â ã. Êèåâå, Îäåññêîé, Äíåï-
ðîïåòðîâñêîé, Ëüâîâñêîé, Çàïîðîæ-
ñêîé îáëàñòÿõ. Çíà÷èòåëüíûì ôàêòî-
ðîì â ýòîì ïðîöåññå ÿâëÿåòñÿ íåýô-
ôåêòèâíàÿ ðåãèîíàëüíàÿ ïîëèòèêà. 

Ïðè ðàññìîòðåíèè âîïðîñà î ïðà-
âîâîì ðåãóëèðîâàíèè èíîñòðàííûõ 
èíâåñòèöèé â Óêðàèíå íåîáõîäèìî 
ó÷èòûâàòü òàêæå òî, ÷òî, êðîìå âíóò-
ðåííåãî íàöèîíàëüíîãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà, ñóùåñòâóåò ñîâîêóïíîñòü ìåæäó-
íàðîäíûõ äîãîâîðîâ Óêðàèíû ñ îò-
äåëüíûìè ñòðàíàìè î ñîäåéñòâèè è 
âçàèìíîé çàùèòå èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòèöèé. Òàêèå ñîãëàøåíèÿ çàêëþ÷åíû 
ñ 44 ñòðàíàìè; ïîëîâèíà èç íèõ ðà-
òèôèöèðîâàíà. 

Ñîîòâåòñòâåííî Çàêîíó Óêðàèíû 
"Î äåéñòâèè ìåæäóíàðîäíûõ äîãîâî-
ðîâ íà òåððèòîðèè Óêðàèíû", çàêëþ-
÷åííûå è íàäëåæàùèì îáðàçîì ðàòè-
ôèöèðîâàííûå Óêðàèíîé ìåæäóíà-
ðîäíûå äîãîâîðû ñîñòàâëÿþò íåîòú-
åìëåìóþ ÷àñòü íàöèîíàëüíîãî çàêî-
íîäàòåëüñòâà. 

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàìåòèëîñü îï-
ðåäåëåííîå îæèâëåíèå äåÿòåëüíîñòè 
çàðóáåæíûõ èíâåñòîðîâ â Óêðàèíå. 
Âåäóùèå åâðîïåéñêèå òåëåêîììóíè-
êàöèîííûå êîìïàíèè, êîòîðûì ïðè-
íàäëåæèò 49% óñòàâíîãî ôîíäà ñî-
âìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ "Óêðàèíñêàÿ 
ìîáèëüíàÿ ñâÿçü", ïëàíèðóþò èíâå-
ñòèðîâàòü íà ïðîòÿæåíèè äåñÿòè ëåò 
áëèçêî 1 ìëðä. äîëë. Ôðàíöóçñêàÿ 
êîìïàíèÿ "Àëêàòåëü" íàìåðåâàåòñÿ 
âëîæèòü â ðàçâèòèå òåëåêîììóíèêà-
öèé Óêðàèíû äî 750 ìëí. äîëë. 
Ïðåäïîëàãàåòñÿ èíâåñòèðîâàíèå ýòîé 
êîìïàíèåé íà ïðîòÿæåíèè 3-5 ëåò 1,5 
ìëðä. äîëë. Ïðèâåäåííûå ïðèìåðû 
ñâèäåòåëüñòâóþò îá îïðåäåëåííîì 
ïðîãðåññå â ñîçäàíèè â Óêðàèíå óñ-
ëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâà. 
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×òî êàñàåòñÿ îáùåýêîíîìè÷åñêîé 
ñèòóàöèè â ñòðàíå, òî ñåãîäíÿ óæå 
ìîæíî ãîâîðèòü î íà÷àëå åå ñòàáèëè-
çàöèè. Ñóùåñòâóåò íåîáõîäèìàÿ íîð-
ìàòèâíàÿ áàçà äëÿ ïðîâåäåíèÿ ïðî-
çðà÷íîé è âûãîäíîé äëÿ ãîñóäàðñòâà 
ïðèâàòèçàöèè, ðàçðàáîòàíû ðàçíîîá-
ðàçíûå åå âàðèàíòû, îïðåäåëåí ÷åò-
êèé ïåðå÷åíü ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå 
ïîäëåæàò ïðèâàòèçàöèè, è êîíêðåò-
íûå ñóììû, êîòîðûå ìîæåò ïîëó÷èòü 
ãîñóäàðñòâî îò ïðèâàòèçàöèè. Ïðàâè-
òåëüñòâî ïðèíèìàåò ìåðû îòíîñèòåëü-
íî ïðåîäîëåíèÿ ïëàòåæíîãî êðèçèñà, 
ñîêðàùåíèå áàðòåðíûõ îïåðàöèé. 
Ïðåêðàùåíà ïðàêòèêà âçàèìîçà÷åòîâ, 
â äàëüíåéøåì îíè áóäóò èñïîëüçîâàòü-
ñÿ ëèøü â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ, îïðåäå-
ëåííûõ ñïåöèàëüíûìè ïîñòàíîâëåíèÿ-
ìè Êàáèíåòà Ìèíèñòðîâ Óêðàèíû. 

Äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ðåàëüíûõ èíâå-
ñòèöèé, â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûõ 
Ôîíäîì ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà 
ïðàêòèêóåòñÿ ïðîäàæà ïàêåòîâ àêöèé 
÷åðåç ñèñòåìó áèðæåâîé òîðãîâëè, 
âíåáèðæåâóþ òîðãîâóþ ñèñòåìó, íà-
öèîíàëüíóþ ñåòü öåíòðîâ ñåðòèôè-
êàòíûõ àóêöèîíîâ, à òàêæå íà êîì-
ìåð÷åñêèõ è íåêîììåð÷åñêèõ êîíêóð-
ñàõ ïîä èíâåñòèöèîííûå îáÿçàòåëüñò-
âà ïîêóïàòåëåé. 

Íà÷àòà ðàáîòà îòíîñèòåëüíî ïðè-
ñîåäèíåíèÿ Óêðàèíû ê Âàøèíãòîí-
ñêîé êîíâåíöèè 1965 ã. "Î ïîðÿäêå 
ðåøåíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ñïîðîâ ìå-
æäó ãîñóäàðñòâàìè è èíîñòðàííûìè 
ëèöàìè". Ïðåäóñìîòðåíî àêòèâèçèðî-
âàòü ñîòðóäíè÷åñòâî ñ Êîðïîðàöèåé 
çàãðàíè÷íûõ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé 
(ÎÐІÑ), Ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé 
êîðïîðàöèåé. Ïðàâèòåëüñòâî íàìåðå-
âàåòñÿ ïðîäîëæèòü ñîòðóäíè÷åñòâî ñ 
Ìåæäóíàðîäíûì âàëþòíûì ôîíäîì 
íàä ðàçðàáîòêîé ñðåäíåñðî÷íîé ïðî-
ãðàììû ñòàáèëèçàöèè è ñòðóêòóðíîé 
ðåôîðìû, êîòîðîå ìîãëî áû áûòü 
ïðîôèíàíñèðîâàíî ÌÂÔ â ðàìêàõ 
ìåõàíèçìà ðàñøèðåííîãî ôèíàíñè-

ðîâàíèÿ. Âàæíóþ ðîëü â ñîòðóäíè÷å-
ñòâå Óêðàèíû ñ ìåæäóíàðîäíûìè îð-
ãàíèçàöèÿìè ñûãðàåò Ìèðîâîé áàíê, 
åãî ïîääåðæêà ñòðóêòóðíîé ïåðå-
ñòðîéêè ñåêòîðîâ óêðàèíñêîé ýêîíî-
ìèêè è ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ïëàòåæíî-
ãî áàëàíñà è áþäæåòà. 

Â Óêðàèíå ïðîèçîøëè ñóùåñòâåí-
íûå ïîëîæèòåëüíûå ñäâèãè íà ïóòè 
ïðîäâèæåíèÿ ðåôîðì, èõ çàêîíîäà-
òåëüíîãî è íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî 
îáåñïå÷åíèÿ, êîòîðûå ñîçäàþò áëàãî-
ïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ óâåëè÷åíèÿ ïî-
ñòóïëåíèé èíîñòðàííîãî êàïèòàëà â 
ýêîíîìèêó ñòðàíû. Ñòàáèëèçàöèÿ 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è ðîñ-
òà ïðîèçâîäñòâà, êîíòðîëü èíôëÿöè-
îííûõ ïðîöåññîâ, àêòèâèçàöèÿ ïîòðå-
áèòåëüñêîãî ñïðîñà è ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà îêàçûâàëè ñîäåéñòâèå óâåëè-
÷åíèþ ïîñòóïëåíèé èíîñòðàííûõ èí-
âåñòèöèé â Óêðàèíó. Âàæíîå çíà÷å-
íèå â ñòèìóëèðîâàíèè èíâåñòèöèîí-
íîé àêòèâíîñòè èìååò óñîâåðøåíñò-
âîâàíèå íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà 
ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ óðîâíÿ íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèé, êîòîðîå ðàç-
ðåøèò èì íàïðàâèòü çíà÷èòåëüíóþ 
÷àñòü âûñâîáîæäåííûõ ñðåäñòâ íà 
ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíîãî ñòðîè-
òåëüñòâà. Òåì íå ìåíåå íàëîãîâàÿ ïî-
ëèòèêà ïðàêòè÷åñêè íå ñîäåðæèò ìå-
ðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííûõ íà óêðåï-
ëåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé. Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå 
íà îòñóòñòâèå â Óêðàèíå ñèñòåìû ñòè-
ìóëèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé àêòèâ-
íîñòè ñóáúåêòîâ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè. Íåîáõîäèìî ðå-
øèòü âîïðîñ î ïðåäîñòàâëåíèè ëüãîò 
äëÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííûõ ïðî-
åêòîâ, êîòîðûå èìåþò îáùåýêîíîìè-
÷åñêîå çíà÷åíèå. 

Øèðîêîìàñøòàáíûå ïðîãðàììû 
ïðèâëå÷åíèÿ èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé íå îïðàâäàëè ñåáÿ íè â Óêðàèíå, 
íè â áîëüøèíñòâå äðóãèõ ñòðàí. Îï-
ðåäåëåíèå çàêîíîäàòåëüñòâîì óñëî-
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âèé, ïî âûïîëíåíèþ êîòîðûõ ëüãîòû 
áóäóò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ àâòîìàòè÷åñêè 
(îòäåëüíûì îáëàñòÿì èëè îïðåäåëåí-
íûì ðàçìåðàì èíîñòðàííûõ èíâåñòè-
öèé). Âàæíûå äëÿ ãîñóäàðñòâà èíâå-
ñòèöèè íå îáÿçàòåëüíî ñâÿçàíû ñ ïðè-
âëå÷åíèåì çíà÷èòåëüíûõ îáúåìîâ êà-
ïèòàëà. Íàèáîëåå ïðèåìëåìûì ìåõà-
íèçìîì ïðåäîñòàâëåíèÿ ëüãîò ïî âàæ-
íåéøèì èíâåñòèöèîííûì ïðîåêòàì 
ÿâëÿåòñÿ çàêëþ÷åíèå ñîîòâåòñòâóþ-
ùèõ ñîãëàøåíèé ñ èíîñòðàííûìè èí-
âåñòîðàìè îòíîñèòåëüíî òàêèõ ïðîåê-
òîâ, êîòîðûå äîëæíû áàçèðîâàòüñÿ íà 
òùàòåëüíî îáðàáîòàííûõ îáùèõ êðè-
òåðèÿõ îïðåäåëåíèÿ êàê ïðîåêòîâ, êî-
òîðûå çàñëóæèâàþò  ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîääåðæêè, òàê è ðàçíîâèäíîñòåé 
ëüãîò, êîòîðûå äîëæíû îòâå÷àòü ìåæ-
äóíàðîäíîìó çàêîíîäàòåëüñòâó. Âñå ýòî 
ìîæåò íàéòè îòîáðàæåíèå â ïðèíÿòûõ 
óêðàèíñêèì ïðàâèòåëüñòâîì çàêîíàõ. 

Íåîáõîäèìîé ÿâëÿåòñÿ ðàçðàáîòêà 
ñèñòåìû ìåðîïðèÿòèé, íàïðàâëåííîé 
íà ïîääåðæêó áàíêîâñêîãî äîëãî-
ñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ ïðîåêòîâ ïðîèçâîäñòâåííîé ñôå-
ðû. Ñëåäóåò òàêæå ðåøèòü âîïðîñ îò-
íîñèòåëüíî ïðèìåíåíèÿ èíâåñòèöè-
îííîãî íàëîãîâîãî êðåäèòà äëÿ óêðà-
èíñêèõ ïðåäïðèÿòèé ñ öåëüþ ñòèìó-
ëèðîâàíèÿ âíåäðåíèÿ íîâîé òåõíèêè 
â ïðîèçâîäñòâî. Ëèøü àêòèâèçàöèÿ 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è ðàç-
ðàáîòêà åå íîâîãî ìåõàíèçìà äàñò 
âîçìîæíîñòü îñóùåñòâèòü ñòðóêòóð-
íóþ ïåðåñòðîéêó ïðîèçâîäñòâà, îñâî-
èòü âûïóñê êîíêóðåíòîñïîñîáíîé 
ïðîäóêöèè. 

Àíàëèçèðóÿ ñèòóàöèþ, êîòîðàÿ 
ñëîæèëàñü â Óêðàèíå ñ ïðèâëå÷åíèåì 
è èñïîëüçîâàíèåì èíâåñòèöèé, ìîæíî 

ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî îíà íå îòâå÷àåò 
íûíåøíèì òðåáîâàíèÿì. Èíâåñòèöè-
îííàÿ ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ ðåãèîíà 
äîëæíà ñîñòîÿòü èç òàêîãî íàáîðà 
ôàêòîðîâ, êîòîðûå â íàèáîëüøåé 
ñòåïåíè áûëè íàïðàâëåíû íà ðåøåíèå 
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì, 
òàêèì îáðàçîì, â óñëîâèÿõ æåñòêîé 
îãðàíè÷åííîñòè èíâåñòèöèîííûõ ðå-
ñóðñîâ íåîáõîäèìî îòîáðàòü íàèáî-
ëåå çíà÷àùèå ïðîåêòû, íàïðàâëåííûå 
íà ðåøåíèå ïðèîðèòåòíûõ çàäà÷. Â 
ïðîöåññå àíàëèçà âîçìîæíîñòåé ðåà-
ëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà 
îãðîìíîå çíà÷åíèå èìååò ó÷åò õàðàê-
òåðèñòèê èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà 
òîé òåððèòîðèè, íà êîòîðîé ïëàíèðó-
åòñÿ åãî îñóùåñòâëåíèÿ.  

Ïðîáëåìû óâåëè÷åíèÿ ïîñòóïëå-
íèé ÷àñòíîãî èíîñòðàííîãî êàïèòàëà 
â ýêîíîìèêó Óêðàèíû îñòàþòñÿ ÷ðåç-
âû÷àéíî àêòóàëüíûìè, â îñîáåííîñòè 
â êîíòåêñòå îáîñòðåíèÿ êîíêóðåíöèè 
íà ðûíêàõ êàïèòàëà. Ýôôåêòèâíûì 
èíñòðóìåíòîì óëó÷øåíèÿ èíâåñòèöè-
îííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè Óêðàèíû 
ÿâëÿåòñÿ óìåíüøåíèå íàëîãîâîãî 
áðåìåíè êàê íà ïðåäïðèíèìàòåëÿ, òàê 
è íà ïîòðåáèòåëÿ. Ñîçäàíèå ïðèâëå-
êàòåëüíîãî èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà 
íóæäàåòñÿ â îáúåäèíåíèè óñèëèé 
Âåðõîâíîé Ðàäû, Êàáèíåòà Ìèíèñò-
ðîâ è íåâîçìîæíî áåç ó÷àñòèÿ ïðåä-
ñòàâèòåëåé ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé è èíâåñòèöèîííûõ 
êîìïàíèé. Ðåçóëüòàòîì òàêîãî ñî-
òðóäíè÷åñòâà ìîæåò ñòàòü ïîäãîòîâêà 
êîìïëåêñíîé äîëãîñðî÷íîé Ïðîãðàì-
ìû ðàçâèòèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè â Óêðàèíå, à ïîòîì åå ïðè-
íÿòèå è, áåçóñëîâíîå, âûïîëíåíèå. 
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